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Relazione della societa di revisione ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27.1.2010, n. 39

Agli Azionisti SILEA S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della SILEA S.p.A. chiuso al 31
dicembre 2010. La responsabilita della redazione del bilancio d’esercizio in conformita alle norme
che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli amministratori della SILEA S.p.A. E' nostra la
responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio d’esercizio e basato sulla revisione
contabile da noi effettuata.

2 Il nostro esame & stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione emanati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti ed Esperti Contabili e raccomandati dalla Consob. In
conformita ai predetti principi, la revisione & stata svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il bilancio d’esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel
suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione contabile comprende I'esame, sulla base
di verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti
nel bilancio, nonché la valutazione delladeguatezza e della correttezza dei criteri contabili
utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli Amministratori. Riteniamo che il lavoro
svolto fornisca una ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati a fini
comparativi, secondo quanto previsto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in
data 14 maggio 2010..

3 A nostro giudizio il bilancio d’esercizio della SILEA S.p.A. al 31 dicembre 2010 & conforme alle
norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto & redatto con chiarezza e
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria ed il risultato
economico della Societa.

4 La Societa € soggetta all'obbligo di redazione del bilancio consolidato, ai sensi del D.Lgs. 127/91,
e gli Amministratori in nota integrativa informano che “la Societa procedera nei termini di legge a
redigere il bilancio Consolidato”.

5 La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione,in conformita a quanto previsto
dalle norme di legge, compete agli amministratori della SILEA S.p.A.. E’ di nostra competenza
'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio, come
richiesto dall’art. 14, comma 2, lettera e), del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39. A tal fine, abbiamo
svolto le procedure indicate dal principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti € degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio la
relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio SILEA S.p.A. al 31 dicembre 2010.

Milano, 19 aprile 2011

PA Pra
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BUSINESS AND FINANCIAL ADVISORS
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SILEA SpA.

Silea S.p.A.
SOCIETA' INTERCOMUNALE LECCHESE PER L'ECOLOGIA E
L'AMBIENTE PER AZIONI

Sede in Valmadrera (LC) - Via Leonardo Vassena n. 6
Capitale Sociale Euro 10.968.620.=1.V.
Codice fiscale ed iscrizione al Registro Imprese di Lecco

n. 83004000135
Rea 281379

Bilancio al 31/12/2010

Gli importi presenti sono espressi in Euro.

Stato patrimoniale attivo 31/12/2010 31/12/2009
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti 1) 1)
(di cui gia richiamati)
B) Immobilizzazioni
I. Immateriali
1) Costi di impianto e di ampliamento 4.208 8.417
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 76.366 32.399
6) Immobilizzazioni in corso e acconti 24.100 47.000
7) Altre 239.591 307.453
344.265 395.269
II. Materiali
1) Terreni e fabbricati 19.354.242 20.129.154
2) Impianti e macchinario 36.823.026 39.982.444
3) Attrezzature industriali e commerciali 89.737 60.520
4) Altri beni 137.615 187.458
5) Immobilizzazioni in corso e acconti 204.807 199.745
56.609.427 60.559.321
III. Finanziarie
1) Partecipazioni in:
a) imprese controllate 2.420.039 1.572.144
b) imprese collegate
d) altre imprese
2.420.039 1.572.144
2) Crediti
a) verso imprese controllate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi 0
0 0
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d) verso altri
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

3) Altri titoli

Totale Immobilizzazioni

C) Attivo circolante
I. Rimanenze

1) Materie prime, sussidiarie e di consumo

5) Acconti

II. Crediti
1) Verso clienti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

2) Verso imprese controllate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

4 - bis) Crediti tributari
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

4 - ter) Imposte anticipate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

5) Verso altri
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

III1. Attivita finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni
6) Altri titoli

1V. Disponibilita liquide
1) Depositi bancari e postali
2) Assegni
3) Denaro e valori in cassa

Totale attivo circolante

D) Ratei e risconti
- Vari

Totale attivo

31/12/2010 31/12/2009
0 0

2.420.039 1.572.144
59.373.731 62.526.734
1.090.478 1.012.157
7.735

1.090.478 1.019.892
5.263.602 5.592.277
143.804 143.804
5.407.406 5.736.081
146.741 244.683
510.000 510.000
656.741 754.683
6.039 3.232
14.081 14.081
20.120 17.313
458.802 173.433
162.929 52.945
621.731 226.378
25.915 37.338
53.488 53.488
79.403 90.826
6.785.401 6.825.281
2.133.288 29.309
517 663
2.133.805 29.972
10.009.684 7.875.145
58.878 43.886
69.442.293 70.445.765
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Stato patrimoniale passivo

A) Patrimonio netto
I) Capitale

IT) Riserva da sovrapprezzo azioni

IIT) Riserva di rivalutazione

IV) Riserva legale

VII) Altre riserve
Riserva straordinaria
Riserva vincolata crediti per imposte anticipate
Riserva vincolata per moratori fiscale
Riserva per conversione in Euro

Riserva per avanzo fusione Part.e.l.l.

VIII) Utili (perdite) portati a nuovo
IX) Utile d'esercizio

Totale patrimonio netto

B) Fondi per rischi e oneri

1) Fondi di trattamento di quiescenza e obblighi simili

2) Fondi per imposte, anche differite
3) Altri

C) Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato

D) Debiti

4) Debiti verso banche
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

5) Debiti verso altri finanziatori
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

7) Debiti verso fornitori
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

9) Debiti verso imprese controllate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

12) Debiti tributari
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

13) Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza
sociale
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

31/12/2010 31/12/2009
10.968.620 10.968.620
847.118 847.118
519.934 519.934
164.705 163.737
14.167.898 14.138.013
226.378 237.865
314.431 314.431
14.708.707 14.690.309
0 0

694.407 19.366
27.903.491 27.209.084
202.541 202.634
2.197.968 1.053.437
2.400.509 1.256.071
757.856 749.904
2.316.917 2.644.996
28.699.201 31.015.852
31.016.118 33.660.848
0 0

0 0

0 0
5.019.353 3.953.906
5.019.353 3.953.906
947.473 2.302.068
947.473 2.302.068
600.867 648.330
600.867 648.330
235.170 210.958
235.170 210.958
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14) Altri debiti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi
Totale debiti
E) Ratei e risconti
- Vari
Totale passivo
Conti d'ordine
Lettera di patronage a favore di terzi (societa controllate)
Fidejussioni a favore di terzi

Totale conti d'ordine

Conto economico
A) Valore della produzione
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni
5) Altri ricavi e proventi:
- vari
- certificati verdi

Totale valore della produzione

B) Costi della produzione

6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
7) Per servizi
8) Per godimento di beni di terzi

9) Per il personale
a) Salari e stipendi
b) Oneri sociali
c) Trattamento di fine rapporto
e) Altri costi

31/12/2010 31/12/2009
561.456 454.596
561.456 454.596

38.380.437 41.230.706
0 0
69.442.293 70.445.765
1.020.000 1.020.000
4.831.234 1.334.582
5.851.234 2.354.582
5.851.234 2.354.582
31/12/2010 31/12/2009
23.883.914 23.428.544
37.308 65.633
1.699.797 1.075.207
3.652.979 3.192.722
5.352.776 4.267.929
29.273.998 27.762.106
1.350.350 1.146.131
14.539.978 14.973.530
32.285 59.890
2.359.136 2.176.759
788.811 751.827
150.666 141.828
125.393 135.079
3.424.006 3.205.493
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10) Ammortamenti e svalutazioni

a) Ammortamento delle immobilizzazioni
immateriali

b) Ammortamento delle immobilizzazioni
materiali

c) Altre svalutazioni delle immobilizzazioni

d) Svalutazione di crediti compresi nell'attivo
circolante e delle disponibilita liquide

11) Variazioni delle rimanenze di materie prime,
sussidiarie, di consumo e merci

12) Accantonamento per rischi

13) Altri accantonamenti

14) Oneri diversi di gestione
Totale costi della produzione
Differenza tra valore e costi della produzione (A-B)
C) Proventi e oneri finanziari

15) Proventi da partecipazioni
- da imprese controllate

16) Altri proventi finanziari:
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
- altri
b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni
c) da titoli iscritti nell'attivo circolante
d) proventi diversi dai precedenti:
- altri

17) Interessi ed altri oneri finanziari:
- altri

17- bis) Utile/Perdite su cambi
Totale proventi e oneri finanziari
D) Rettifica di valore di attivita finanziarie

19) Svalutazioni:
a) di partecipazioni
b) di immobilizzazioni finanziarie
c) di titoli iscritti nell'attivo circolante

Totale rettifiche di valore di attivita finanziarie

E) Proventi e oneri straordinari
20) Proventi:
- varie
21) Oneri:
- imposte esercizi precedenti
- varie

Totale delle partite straordinarie

31/12/2010 31/12/2009
116.588 104.194
4.685.334 4.310.586
200.639 154.203
89.256
5.091.817 4.568.983
(78.321) (115.061)
1.242.843 68.928
367.458 587.667
1.036.008 760.957
27.006.424 25.256.518
2.267.574 2.505.588
137.106 112.200
0 0
0 0
10.686 21.117
147.792 133.317
1.641.231 1.745.588

(1.493.439)

(1.612.271)

0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
529.785 7.658
467.603

194.024
194.024 467.603
335.761 (459.945)
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31/12/2010 31/12/2009

Risultato prima delle imposte (A-B+-C+-D+-E) 1.109.896 433.372
22) Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite

e anticipate

a) Imposte correnti 810.800 402.625

b) Imposte differite (anticipate) (395.311) 11.381

415.489 414.006

23) Utile (Perdita) dell'esercizio 694.407 19.366

Valmadrera, 13 Aprile 2011

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente

Mauro Colombo

Il sottoscritto Mauro Colombo, in qualita di legale rappresentante, consapevole delle responsabilita
penali previste in caso di falsa dichiarazione, attesta, ai sensi dell'art. 47 D.P.R. 445/2000, la
corrispondenza del presente documento a quello conservato agli atti della Societa.
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SILEA S.p.A.

Societa Intercomunale Lecchese

per I'Ecologia e I'Ambiente per Azioni

Sede in Valmadrera (LC) —Via Leonardo Vassena n. 6
Capitale sociale Euro 10.968.620 i.v.
Codice fiscale ed iscrizione
al Registro delle Imprese di Lecco
n. 83004000135
REA 281379

Nota Integrativa al Bilancio al 31.12.2010

Gli importi sono espressi in Euro.

Struttura e contenuto del bilancio

Signori azionisti,

Il bilancio dell’esercizio chiuso al 31.12.10 & stato redatto in conformita alla normativa prevista dal Codice
Civile agli articoli 2423 e seguenti.

Il bilancio & costituito dallo stato patrimoniale (redatto in conformita allo schema previsto dagli articoli 2424
e 2424-bis Codice Civile, integrato dall’articolo 2423-ter Codice Civile), dal conto economico (redatto in
conformita allo schema di cui agli articoli 2425 e 2425-bis Codice Civile, integrato dall’articolo 2423-ter
Codice Civile) e dalla presente nota integrativa, che fornisce le informazioni richieste dall‘articolo 2427 Codice
Civile, nonché dalle altre norme che richiamano informazioni e notizie che devono essere inserite nella nota
integrativa stessa.

Vengono inoltre fornite tutte le informazioni complementari ritenute necessarie a dare una rappresentazione
veritiera e corretta, anche se non richieste da specifiche disposizioni di legge.

I valori esposti negli schemi di bilancio e nella nota integrativa sono arrotondati all’'unita di Euro.

Le voci dello stato patrimoniale e del conto economico vengono confrontate con le corrispondenti del bilancio
dell’esercizio chiuso al 31.12.09.

Il bilancio dell’esercizio chiuso al 31.12.10 € soggetto a revisione legale dei conti, in base agli obblighi

introdotti dalla “riforma Vietti”.

Criteri di valutazione, principi contabili e principi di redazione del bilancio

Nel corso dell’esercizio non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso alle
deroghe di cui agli articoli 2423 e 2423-bis del Codice Civile.

Pertanto, la valutazione delle voci di bilancio € stata effettuata nel pieno rispetto delle disposizioni previste
dall’articolo 2426 del Codice Civile.
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Ad esclusione di quanto indicato per gli ammortamenti di parti di apparecchiature ad alta pressione, per i
quali sono stati variati i criteri, come evidenziato analiticamente nel capitolo riguardante i criteri di
valutazione delle immobilizzazioni materiali, di seguito vengono illustrati i principali criteri di valutazione

adottati nella formazione del bilancio d'esercizio al 31.12.10.

Immobilizzazioni immateriali
Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo, previo consenso del Collegio Sindacale, laddove
previsto. Gli importi sono al netto delle quote di ammortamento, calcolate in misura costante in relazione alla
residua possibilita di utilizzazione, con i seguenti criteri:
- costi di impianto e ampliamento: ammortizzati in 5 anni;
- concessioni, licenze, marchi e diritti simili, costituiti da licenze per |'uso di software: ammortizzati in 3 anni;
- altre immobilizzazioni immateriali, costituite da :

- costi pluriennali ammortizzati in 5 anni;

- spese per acquisizione finanziamenti ammortizzate in 5 ed in 20 anni in base alla durata del

finanziamento;
- altri costi pluriennali (Ecoparco ed opere a verde impianto di Compostaggio ) ammortizzati al 16%

ed altri oneri pluriennali ammortizzati al 20% in base alla loro residua possibilita di utilizzazione.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali, gia di proprieta del preesistente Consorzio, sono iscritte in bilancio al valore
indicato nella relazione di stima asseverata in occasione dell’atto di trasformazione; le altre immobilizzazioni
materiali, acquisite successivamente, sono iscritte al costo d'acquisizione, comprensivo degli oneri accessori
di diretta imputazione, rettificato dai rispettivi fondi ammortamento. Ai sensi dell’art. 10 della legge 19 marzo
1983 n. 72, precisiamo che non sono mai state effettuate rivalutazioni né monetarie, né economiche.

I valori d’'uso o di mercato delle immobilizzazioni materiali, alla data della chiusura dell'esercizio, non
risultano durevolmente inferiori rispetto ai valori di bilancio come sopra calcolati.

Gli ammortamenti imputati al conto economico sono stati calcolati in modo sistematico e costante, sulla base
delle seguenti aliquote ritenute rappresentative della vita utile, economico-tecnica, stimata dei cespiti. Con
riguardo a parti di apparecchiature ad alta pressione (surriscaldatori), con I'entrata in funzione delle nuove
linee, si & proceduto all'analisi del piano di ammortamento inizialmente predisposto, al fine di verificare i
cambiamenti intervenuti. Detto riesame ha comportato l'estrapolazione del valore di tali beni da quello
globale, comprendente anche le caldaie, e la modifica delle stime effettuate nella determinazione della
residua possibilita di utilizzazione, identificata in un periodo di 3/5 anni.

Il nuovo criterio di ammortamento € stato applicato al fine di fornire una rappresentazione in bilancio piu
appropriata del concorso del valore sui singoli esercizi della vita utile effettivamente accertata ed € stata

identificata nella tabella relativa ad industrie manifatturiere e chimiche, alla voce “parti di apparecchiature ad
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alta pressione”, soggetti ad aliquota 22,50%. Dette valutazioni sono stata supportate da una perizia tecnica
asseverata.

La revisione della vita utile ha comportato lo stanziamento di una svalutazione degli impianti per un importo
complessivo di Euro 200.639.=, senza rilevanza fiscale.

Gli ammortamenti rispettano i coefficienti previsti dal D.M. 31.12.1988 — Categoria XXII — Specie 2°, e sono

di seguito riportati:

Fabbricati 3%  Altre attrezzature per la gestione dei rifiuti 20%
Costruzioni leggere 10%  Attrezzature 25%
Impianti generici 10%  Mobili e macchine ordinari d'ufficio 12%
Impianti specifici 10%  Macchine d'ufficio elettroniche 20%
Parti apparecchiature ad alta pressione 22,50%  Mezzi di trasporto interno 20%
Impianti lineal linea 3 6,67%  Autoveicoli da trasporto 20%
Impianto di depurazione 10%  Autovetture 25%
Contenitori raccolta differenziata 20%

Nell'esercizio in cui il cespite viene acquisito le aliquote sono ridotte al 50% in quanto si ritiene che cio
rappresenti una ragionevole approssimazione della distribuzione temporale dell’utilizzo dello stesso nel corso
dell’esercizio.

Non sono state contabilizzate quote di ammortamento eccedenti quelle fiscalmente ammesse, ai sensi del
D.M. 31.12.1988 Categoria XXII — Specie 2°.

Per alcuni cespiti di scarsa rilevanza e di costo unitario non superiore ad Euro 516.= & stata operata
I'imputazione diretta del costo nel conto economico, stimando la scarsa significativita dei relativi importi (sia
singolarmente, sia cumulativamente ed in considerazione della loro rapida usura e delle elevate possibilita di
danneggiamento).

I costi di manutenzione, aventi natura ordinaria, sono addebitati integralmente al Conto Economico
dell’esercizio. I costi aventi natura incrementativa del valore dei cespiti sono attribuiti alle immobilizzazioni
cui si riferiscono ed ammortizzati in relazione alle residue possibilita di utilizzo delle stesse.

Per le immobilizzazioni in corso si & verificato se durante I'esercizio € avvenuta la loro utilizzazione e se

continuino a sussistere le condizioni di prospettivo impiego economico all'interno del processo produttivo.

Immobilizzazioni finanziarie

Le immobilizzazioni finanziarie sono costituite da partecipazioni in imprese controllate.

L'iscrizione a bilancio delle partecipazioni € avvenuta sulla base del criterio del costo sostenuto per I'acquisto
o la sottoscrizione, aumentato dei relativi oneri accessori.

Laddove ritenuto necessario, e con il consenso del Collegio Sindacale, sono state apportate le opportune
svalutazioni in relazione ai decrementi di patrimonio netto subiti dalle partecipate.

Ai sensi del D.Lgs.127/1991 relativo all’'obbligo di Consolidato, si informa che la Societa procedera nei termini

di legge a redigere il bilancio Consolidato.
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Rimanenze
Le giacenze di magazzino sono state valutate in base al criterio dell’'ultimo costo di acquisto che non risulta

superiore al corrispondente valore di realizzazione che emerge dall'andamento del mercato.

Crediti e debiti

I crediti sono iscritti al loro presunto valore di realizzo, in base al valore nominale, opportunamente
rettificato dal fondo svalutazione crediti.

I debiti sono esposti al loro valore nominale, modificato in occasione di resi o di rettifiche di fatturazione.

Non vi sono debiti o crediti in valuta estera.

Crediti tributari
L'articolo 2424 del Codice Civile, come modificato dal D.Lgs.6/2003, prevede la separata indicazione in
bilancio dei crediti tributari.

In tale voce sono indicati tutti i crediti che la Societa vanta nei confronti dell’erario.

Imposte anticipate

In ossequio a quanto disposto dall‘articolo 2424 del Codice Civile, cosi come modificato dal D.Lgs.6/2003,
viene data separata indicazione in bilancio delle imposte anticipate.

Le imposte sul reddito anticipate sono calcolate sulle differenze temporanee tra i valori delle attivita e delle
passivita determinati secondo criteri civilistici e i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali. L'iscrizione

delle imposte anticipate & subordinata alla ragionevole certezza della loro recuperabilita.

Cassa e banche

Le disponibilita liquide sono espresse al loro valore nominale.

Ratei e risconti
Sono calcolati secondo il principio della competenza economica e temporale, in applicazione del principio di

correlazione dei costi e dei ricavi in ragione d’esercizio.

Fondi per rischi e oneri

I fondi per rischi ed oneri sono stanziati per coprire perdite o passivita di esistenza certa o probabile.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si €
proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica. Gli stanziamenti
riflettono la miglior stima possibile sulla base degli elementi a disposizione. I principali rischi, per i quali il
manifestarsi di una passivita & soltanto possibile, non hanno generato alcuno stanziamento al fondo rischi ed

oneri e sono indicati nelle note di commento dei fondi.
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Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
E accantonato in conformita alle leggi ed ai contratti di lavoro vigenti e corrisponde all'importo integrale delle

competenze maturate al 31.12.10 a favore dei dipendenti, al netto di eventuali anticipi corrisposti.

Costi e ricavi

Sono esposti in bilancio secondo i principi della prudenza e della competenza con rilevazione dei relativi ratei
e risconti. I ricavi ed i proventi, i costi e gli oneri sono iscritti al netto di resi, premi ed abbuoni. I ricavi sono
altresi al netto delle imposte direttamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi. I
ricavi derivanti dalla cessione dei certificati verdi sono imputati a conto economico nella voce A5 quale
contributo in conto esercizio, con riferimento al momento in cui I'energia, generata dall'impianto alimentato
da fonti rinnovabili, viene immessa in rete, tenuto conto del consumo di centrale stimato nella misura del
17%. La valorizzazione per certificati maturati a conguaglio 2010 e non ancora venduti & stata effettuata al
prezzo contrattualmente definito di € 80,00/cad.

Le plusvalenze e le minusvalenze iscritte nel conto economico trovano allocazione tra gli “altri ricavi e
proventi” e tra “oneri diversi di gestione”, riferendosi unicamente a cespiti oggetto di sostituzione e
rinnovamento.

I dividendi sono iscritti nell’esercizio in cui vengono deliberati.

I proventi ed oneri straordinari accolgono infine le sopravvenienze attive e passive, considerate non ripetibili
o di competenza di precedenti esercizi e comunque generati da fatti extra gestionali imprevedibili,

occasionali od accidentali.

Imposte sul reddito

Le imposte sul reddito di competenza dell’esercizio (IRES e IRAP) sono determinate in base alle norme di
legge vigenti applicando le aliquote in vigore.

L'IRES di esercizio & calcolata nel pieno rispetto delle disposizioni del Testo Unico.

La base imponibile IRAP & costituita dal valore della produzione netta, determinata ai sensi degli articoli 4 e

seguenti del D.Lgs.446/97, senza applicazione dei benefici previsti dal c.d. “Cuneo Fiscale”.

Garanzie, impegni, beni di terzi e rischi

I rischi relativi a garanzie concesse, personali o reali, per debiti altrui sono stati indicati nei conti d'ordine per
un importo pari all'ammontare della garanzia prestata; limporto del debito altrui garantito alla data di
riferimento del bilancio, se inferiore alla garanzia prestata, € indicato nella presente nota integrativa.

Gli impegni sono stati indicati nei conti d'ordine al valore nominale, desunto dalla relativa documentazione.

I rischi per i quali la manifestazione di una passivita € probabile sono descritti nelle note esplicative e
accantonati secondo criteri di congruita nei fondi rischi. I rischi per i quali la manifestazione di una passivita
€ solo possibile sono descritti nella nota integrativa, senza procedere allo stanziamento di fondi rischi

secondo i principi contabili di riferimento. Non si & tenuto conto dei rischi di natura remota.
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Attivita

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

Saldo al 31/12/2010

Saldo al 31/12/2009 Variazioni

0 0 0
B) Immobilizzazioni
I. Immobilizzazioni immateriali
Saldo al 31.12.2010 Saldo al 31.12.2009 Variazioni
344.265 395.269 (51.004)
La composizione all'inizio dell’esercizio (1.1.2010) pu0 essere cosi sintetizzata:
- - . . .. .. |Ammortamenti| Valore netto
Descrizione costi Costo storico | Rivalutazioni | Svalutazioni diretti al 31/12/09
Impianto ed ampliamento 22.883 - - (14.466) 8.417
Concessioni, licenze e
marchi 291.612 - - (259.213) 32.399
Imm. in corso e acconti 47.000 - - - 47.000
Altre (costi pluriennali) 700.113 - - (392.660) 307.453
Totali 1.061.608 - - (666.339) 395.269
Totale movimentazione delle Immobilizzazioni immateriali
Descrizione costi Valore al Incrementi Altre Ammortamento Valore al
31/12/09 esercizio variazioni esercizio 31/12/10
Impianto ed ampliamento 8.417 - - (4.208) 4.209
Concessioni, licenze e
marchi 32.399 88.485 - (44.518) 76.366
Imm. in corso e acconti 47.000 12.100 (35.001) - 24.099
Altre 307.453 - (67.862) 239.591
Totali 395.269 100.585 ( 35.001 ) (116.588) 344.265

La voce “altre” comprende, oltre agli oneri pluriennali, anche le spese per acquisizione dei finanziamenti:

ventennale di Euro 30.977.601.= e quinquennale di Euro 3.000.000.= concessi dalla Banca Opi, nonché il

mutuo ventennale di Euro 7.000.000.= concesso da Intesa San Paolo S.p.A.

Nel complesso le immobilizzazioni immateriali al 31.12.10 sono pari ad Euro 344.265.= (al 31.12.09 erano

pari a Euro 395.269.=) al netto delle quote di ammortamento dell’esercizio, pari a Euro 116.588.=.

Gli incrementi dell’esercizio si riferiscono a :

Concessioni, Licenze:

Acquisto implementazione software personale (tabulato selettivo Euro 450.=), licenze relative al programma
gestione rifiuti ( Euro 27.185.=), realizzazione nuovo sito web ( Euro 17.000.=), licenze nuovo server

Nota Integrativa al bilancio 31/12/2010

Pagina 6




SILEA S.p.A.

virtuale (Euro 10.885.=), implementazione licenze programma protocollo informatico ( Euro 5.580.=),

software world manager ( Euro 18.000.=), licenza nuovo backup ( Euro 4.500.=) e licenze varie ( Euro

4.885.=).

Immobilizzazioni in corso e acconti:

Oneri per | assistenza per |'ottenimento della certificazione Emas ( Euro 12.100.=).

I1I. Immobilizzazioni materiali

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni

56.609.427

La composizione all'inizio dell'esercizio (1.1.2010) pu0 essere cosi sintetizzata:

60.559.321 (3.949.894)

Descrizione beni

Costo Storico

Rivalutazioni

Svalutazioni

Fondo ammortam.

Valore netto

al31/12/09
Terreni 1.380.085 - - - 1.380.085
Fabbricati industriali 21.956.332 - - 3.265.104 18.691.228
Costruzioni leggere 305.136 - - 247.295 57.841
Totale terreni e fabbricati 23.641.553 - - 3.512.399 20.129.154
Impianti generici 668.995 - - 370.901 298.094
Impianti specifici 56.789.462 - - 17.126.426 39.663.036
Impianto di depurazione 237.411 - - 216.097 21.314
Totale impianti 57.695.868 - - 17.713.424 39.982.444
Contenitori raccolta differenziata 561.936 - - 518.649 43.287
Altre attrezz. gestione rifiuti 22.747 - - 22.747 -
Attrezzature 215.028 - - 197.795 17.233
Totale attrezzature ind.li e comm.li 799.711 - - 739.191 60.520
Mobili e macchine ordinari d'ufficio 556.777 - - 525.153 31.624
Macchine d'ufficio elettroniche 233.673 - - 173.256 60.417
Mezzi di trasporto interno 81.932 - - 52.882 29.050
Automezzi 257.492 - - 205.728 51.764
Autovetture 46.593 - - 31.990 14.603
Totale altri beni 1.176.467 = = 989.009 187.458
Acconti su immobilizzazioni 199.745 - - - 199.745
Totale immobiliz. materiali 83.513.344 - - 22.954.023 60.559.321

Tra le variazioni piu significative nel prospetto che segue vi € da segnalare lincremento delle seguenti

immobilizzazioni:

- Impianti specifici per I'acquisto del campionatore diossine, acquisto benna e sistema videocontrollo

pesate carroponte linea 3;

- Parti apparecchiature ad alta pressione per acquisto banchi surriscaldatore linea 3;

- Acconti a fornitori per acquisto banchi surriscaldatore linea 1 e sistema di visualizzazione messaggi al

pubblico.
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Nel prospetto si evidenzia la movimentazione della voce in esame nel corso dell'esercizio:

Descrizione beni Valore al Incrementi Decrementi Riclassificazione Svalutazione Ammortamento | Storno F.di Valore al
31/12/09 esercizio esercizio contabile esercizio amm.to 31/12/10
Terreni 1.380.085 - - - - - 1.380.085
Fabbricati industriali 18.691.228 46.386 (172.300) - - 654.822 5.170 17.915.662
Costruzioni leggere 57.841 7.685 - - - 7.031 - 58.495
Totale terreni e fabbricati 20.129.154 54.071 (172.300) = = 661.853 5.170 19.354.242
Impianti generici 298.094 1.851 (32.000) - 47.339 3.200 223.806
Impianti specifici 39.663.036 842.343 (773.395) (820.000) - 3.493.820 375.107 35.793.271
Impianto di depurazione 21.314 62.880 (34.498) - 26.445 34.498 57.749
Parti apparecchiature alta pressione - 548.000 820.000 (200.639) 307.800 (111.361) 748.200
Totale impianti 39.982.444 1.455.074 (839.893) = (200.639) 3.875.404 301.444 36.823.026
Contenitori raccolta differenziata 43.287 7.700 (5.149) - - 15.754 4.658 34.742
Attrezzature 17.233 41.841 (3.880) - - 18.176 3.880 40.898
Altre attrezzature per la gestione dei rifiut - 16.013 - - - 1.916 - 14.097
Totale attrezzature ind.li e comm.li 60.520 65.554 (9.029) = = 35.846 8.538 89.737
Mobili e macchine ordinari d'ufficio 31.624 8.104 (349) - - 14.208 349 25.520
Macchine d'ufficio elettroniche 60.417 55.394 (5.840) - - 35.350 4.730 79.351
Mezzi di trasporto interno 29.050 - - - - 8.300 - 20.750
Automezzi 51.764 - - - - 44.638 - 7.126
Autovetture 14.603 - - - - 9.735 - 4.868
Totale altri beni 155.834 63.498 (6.189) = = 112.231 5.079 137.615
Immobilizzazioni in corso 9.345 (4.145) - - - - 5.200
Acconto a fornitori 190.400 199.607 (190.400) - - - - 199.607
Totale Immobilizzazioni in corso e acconti 199.745 199.607 (194.545) - - - - 204.807
Totale immobilizzazioni materiali 60.559.321 1.837.804 (1.221.956) = (200.639) 4.685.334 320.231 | 56.609.427

La colonna “incrementi d'esercizio” comprende anche gli arrotondamenti all’'unita di Euro derivanti dall’'esposizione dei dati della nota integrativa con

riferimento all’unita di Euro.
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III. Immobilizzazioni finanziarie
Saldo al 31/12/2010 Saldo al31/12/2009 Variazioni

2.420.039 1.572.144 847.895

Le immobilizzazioni finanziarie al 31.12.10 sono cosi articolate:

Descrizione Importo 31/12/10 Importo 31/12/09 Variazione
Partecipazioni 2.420.039 1.572.144 847.895
Totale imm. FAinanziarie 2.420.039 1.572.144 847.895
Partecipazioni

Si forniscono le seguenti informazioni relative alle Societa controllate direttamente possedute, precisando
che le stesse sono soggette a direzione e coordinamento ex art. 2497 C.C. da parte di Silea Spa:

c s . . Patr. Netto o Cap. sociale| Valore di
Societa Capitale sociale bil. 2010 /o partecipato | iscrizione
SERUSO S.P.A. 1.032.900 1.576.765 | 80,50% 831.485 2.157.116
COMPOSTAGGIO
L ECCHESE S.P.A 500.000 575.401 | 51,00% 255.000 262.923
Totale partecipazioni 1.532.900 | 2.152.166 1.086.485 | 2.420.039

Le partecipazioni in imprese controllate sono valutate, nel rispetto del principio della continuita dei criteri di
valutazione, al costo di acquisto o di sottoscrizione eventualmente rettificato in caso di perdita durevole di
valore.

Con riguardo alla partecipazione nella societa Il Trasporto Spa, corrispondente al 51% del capitale sociale, la
stessa € stata ceduta a Gagefin in data 13/07/2010 per un importo complessivo di Euro 1.275.000.=,
generando una plusvalenza di Euro 437.687.= ( di cui Euro 37.143.= di maggior valorizzazione rispetto alla
perizia per il riconoscimento degli utili in corso di formazione).

Per quanto concerne invece Seruso Spa, la percentuale di partecipazione € passata dal 51% all’'80,5% in
quanto in data 22/03/2010 sono state acquistate ulteriori 590 azioni al prezzo complessivo di Euro
1.720.833.= 1l valore scritto a bilancio comprende altresi gli oneri accessori all'operazione costituiti dalle
spese notarili ammontanti ad Euro 1.517.=.

Si segnala inoltre che la fase di liquidazione di Seam Servizi Srl, il cui valore di iscrizione era gia stato
azzerato negli anni precedenti, & sfociata in una procedura consensuale.

Si precisa inoltre che, ai sensi dell’art. 2427 punto 5 del Codice Civile, si dispone solo dei progetti di bilancio
al 31/12/2010 delle partecipate approvati dai rispettivi Consigli di Amministrazione.

Alla data odierna, le risultanze relative al bilancio annuale - esercizio 2010- delle Societa controllate sono le

seguenti:
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SERUSO S.p.A.:

II progetto di bilancio 2010, approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 10.03.2011, evidenzia un
utile netto d’esercizio di Euro 83.201.= rispetto alla perdita di Euro 97.136.= del 2009 con un incremento
netto di Euro 180.337.=.

Il valore della produzione passa da Euro 6.919.782.= del 2009 ad Euro 6.996.889.= del 2010 (+ 1,11%)
mentre i costi operativi passano da Euro 6.780.048.= del 2009 ad Euro 6.601.192.= del 2010 (- 2,64%).

Il risultato operativo presenta pertanto un valore positivo in deciso aumento rispetto al 2009, passando da
Euro 139.734.= ad Euro 395.697.=(+183,17%).

La gestione finanziaria evidenzia un risultato negativo pari ad Euro 71.478.= rispetto a quello negativo del
2009 di Euro 78.983.=, in miglioramento quindi del 9,51%.

Le imposte dell’esercizio ammontano ad Euro 241.017.=

COMPOSTAGGIO LECCHESE S.p.A.:

La societa costituita il 18/05/2006, ha iniziato |'attivita in data 16/04/2008, quindi il bilancio al 31/12/2010
rappresenta i dati del secondo esercizio di completa operativita dell'impianto che ha potuto sviluppare la
capacita di conferimento prevista dalle autorizzazioni rilasciate, pertanto i dati si presentano omogenei
rispetto al 2009. Il risultato della gestione caratteristica, in flessione rispetto allo scorso esercizio, passa da
Euro 265.280.=del 2009 ad Euro 171.210.= del 2010, in quanto il maggior valore della produzione
(+6,51%) non riesce ad assorbire 'aumento generato dai costi (+15,12%). Gli oneri finanziari, sostenuti a
fronte di finanziamenti ricevuti ammontano al netto dei proventi ad Euro 95.540 (-5,82%). L'utile d'esercizio
al netto delle imposte di Euro 40.926.=, & determinato in Euro 43.132.=

Il progetto di bilancio relativo all'esercizio 2010 & stato approvato dal Consiglio di Amministrazione in data
16/03/2011.
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C) Attivo circolante

Prima di procedere con I'esame delle singole voci si espone |'analisi del capitale circolante netto alla chiusura

dell’esercizio:
Descrizione Valore al 31/12/10 | Valore al 31/12/09 Variazioni

Attivo circolante 10.009.684 7.875.145 2.134.539
Ratei e risconti attivi 58.878 43.886 14.992
Crediti esigibili oltre I'esercizio successivo (884.302) (774.318) (109.984)
Risconti esigibili oltre I'esercizio successivo (1.377) (3.358) 1.981
Attivita correnti 9.182.883 7.141.355 2.041.528
Debiti (38.380.437) (41.230.706) 2.850.269
Debiti oltre I'esercizio successivo 28.699.201 31.015.852 (2.316.651)
Passivita correnti (9.681.236) (10.214.854) 533.618
Capitale circolante netto (498.353) (3.073.499) 2.575.146
I. Rimanenze

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni

1.090.478 1.019.892 70.586

I criteri di valutazione adottati sono invariati rispetto all'esercizio precedente e motivati nella prima parte

della presente nota integrativa.

Le giacenze di magazzino, a fine esercizio, risultano cosi costituite:

Descrizione Valore al31/12/10 | Valore al31/12/09 Variazioni
Ricambi 931.255 851.863 79.392
Materiali di consumo 151.900 153.418 (1.518)
Sacchi e contenitori per raccolte differen. 7.323 6.876 447
Acconti fornitori per magazzino - 7.735 (7.735)
Totale magazzino 1.090.478 1.019.892 70.586
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II. Crediti

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
6.785.401 6.825.281 (39.880)
I crediti dell’attivo circolante sono analizzabili come segue:

. Valore al Valore al e .

Crediti 31/12/10 31/12/09 Variazioni

Clienti 4.081.237 4.065.668 15.569
Clienti (oltre 12 mesi) 143.804 143.804 -
Ricevute bancarie ed effetti all'incasso 691.474 565.736 125.738
Clienti per fatture da emettere 749.290 1.129.491| (380.201)
Note di accredito da emettere a clienti (525) - (525)
Rettifica valore dei crediti verso clienti (257.874) (168.618) (89.256)
Totale crediti verso clienti 5.407.406 5.736.081| (328.675)
Altri crediti verso imprese controllate (commerciali) 146.741 244.683 (97.942)
Crediti di finanziamento verso Societa Controllate (oltre 12 mesi) 510.000 510.000 -
Totale crediti verso imprese controllate 656.741 754.683 (97.942)
Erario c/iva rimborso auto (oltre 12 mesi) 2.250 2.250 -
Erario c/ritenute subite (oltre 12 mesi) - 568.577| (568.577)
Fondo svalutazione crediti v/erario - (568.577) 568.577
Erario c/credito imposta 12% beni affrancati 1.953 2.175 (222)
Erario c/ritenuta su interessi attivi 2.866 - 2.866
Crediti tributari 1.220 789 431
Crediti tributari (oltre 12 mesi) 11.831 11.831 -
Erario c/imposta sostitutiva TFR - 268 (268)
Totale crediti tributari 20.120 17.313 2.807
Crediti per imposte anticipate 458.802 173.433 285.369
Crediti per imposte anticipate (oltre 12 mesi) 162.929 52.945 109.984
Totale crediti per imposte anticipate 621.731 226.378 395.353
Crediti postali per affrancatrice 315 395 (80)
Altri crediti diversi 7.920 19.263 (11.343)
Credito verso Rwe 137.856 137.856 -
Fondo svalutazione crediti rwe (137.856) (137.856) -
Fornitori c/anticipo diversi 17.680 17.680 -
Altri crediti (oltre 12 mesi) 31.703 31.703 -
Cauzioni (oltre 12 mesi) 21.785 21.785 -
Totale altri crediti 79.403 90.826 (11.423)
Totale crediti 6.785.401 6.825.281| (39.880)

Tra le variazioni piu significative si segnala la diminuzione di crediti v/clienti per fatture da emettere dovuta

ad un minor numero di certificati verdi maturati nell’esercizio, € non ancora venduti, tenuto conto della

percentuale del 17% attribuibile al consumo di centrale ed all'aumento delle ricevute bancarie all'incasso da

ricercarsi nella maggior estensione di tale forma di pagamento nei confronti di clienti privati.
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Diminuiscono i crediti Vs/controllate in quanto con la cessione della partecipazione de II Trasporto Spa, i
relativi crediti sono ora ricompresi nei crediti verso clienti.

Si € provveduto ad azzerare il credito verso Erario per ritenute subite con il relativo fondo di svalutazione, in
quanto tale credito & stato utilizzato in compensazione in sede di dichiarazioni dei redditi presentate per gli
anni oggetto di moratoria fiscale a seguito della relativa azione di recupero. Tale utilizzo € stato convalidato
dall’Agenzia delle Entrate in fase di liquidazione di dette imposte.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore di presunto realizzo € stato ottenuto mediante
apposito fondo svalutazione crediti che nel corso dell'esercizio non ha subito variazioni rispetto all’utilizzo,
mentre si & provveduto all'accantonamento a fronte di interessi di mora verso clienti maturati nel corso
dell’esercizio: la svalutazione & stata operata in misura corrispondente all'importo degli stessi.

L'importo risultante ¢ ritenuto congruo in relazione ai rischi che lo stesso deve fronteggiare.

e L. Accantonamento per Accantonamento |Accantonamento|Totale fine
Rettifica valore crediti R . o . . . .
crediti Clienti per crediti Erario | per altri crediti | esercizio
Valore all'inizio dell'esercizio 168.618 568.577 - 737.195
Accantonamenti dell'esercizio 89.256 - - 89.256
Utilizzo fondo - (568.577) - (568.577)
Totale rettifiche ai crediti 257.874 - - 257.874

Alla luce dell'art. 106 D.P.R. 22 dicembre 1986 n. 917, le svalutazioni dei crediti operate in bilancio

evidenziano la seguente rilevanza fiscale:

F.do svalutazione ex art F.do Svalutazione
Descizione ' 2426 Codice Civile " art. 106 D.P.R. Totale
917/1986
Saldo al 31/12/2009 568.577 168.618 737.195
Utilizzo nell'esercizio (568.577) - (568.577)
Accantonamento esercizio - 89.256 89.256
Saldo al 31/12/10 - 257.874 257.874

Crediti con scadenza oltre i 5 anni

In ossequio alle disposizioni dell’art. 2427, 1° comma, n. 6 del Codice Civile, si precisa che non sono presenti
al 31.12.10 crediti con scadenza contrattuale oltre i cinque anni.
L'eventuale esigibilita oltre detto termine potra essere in funzione solo di eventi non prevedibili, come

avviene per eventuali crediti in contenzioso.

Imposte anticipate

Risultano iscritte in bilancio per Euro 621.731.= (Euro 226.378.= al 31.12.09), evidenziano un incremento
rispetto al precedente esercizio di Euro 395.353.=. La movimentazione del saldo delle imposte anticipate,
per tipologia di differenza temporanea, € evidenziata nella presente nota integrativa alla voce imposte

dell’'esercizio.
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Crediti tributari

Ammontano al 31.12.10 ad Euro 20.120.=(Euro 17.313.= al 31.12.09), e si riferiscono ai crediti per iva
rimborso auto (Euro 2.250.=), per imposta erariale consumo energia elettrica (Euro 1.220.=) per credito
ritenuta su interessi attivi (Euro 2.866) da iscrizione provvisoria Agenzia Entrate (Euro 11.831.=) e per
credito d'imposta 12% beni affrancati ( Euro 1.953.=).

III. Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Saldo al 31/12/2010  Saldo al 31/12/2009 Variazioni
IV. Disponibilita liquide
Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
2.133.805 29.972 2.103.833

Le disponibilita liquide sono essenzialmente rappresentate dai conti correnti ordinari intrattenuti presso le
banche.
Tali disponibilita ammontano ad Euro 2.133.805.= rispetto ad Euro 29.972.= al 31.12.09. Il riepilogo delle

liquidita e le relative variazioni € riportato nella tabella che segue:

Liquidita finanziarie Valore al 31/12/10 | Valore al 31/12/09 Variazioni

Conti correnti bancari:

- Credito Valtellinese S.c.r.l. 491 29.309 (28.818)
- Banca Popolare Sondrio 2.132.451 - 2.132.451
- Banca Intesa infrastrutture 213 - 213
- Banca Popolare Sondrio carta prepagata 133 - 133
Totale disponibilita bancarie 2.133.288 29.309 2.103.979
Cassa contanti 517 663 (146)
Totale disponibilita liquide 2.133.805 29.972 2.103.833

Nel corso del 2010 si & provveduto all'apertura del c/c con Banca Intesa Infrastrutture e Sviluppo.
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D) Ratei e risconti
Saldo al 31/12/2010

58.878

Saldo al 31/12/2009

43.886

Variazioni

14.992

Misurano proventi ed oneri la cui competenza € posticipata o anticipata rispetto alla manifestazione
numeraria e/o documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei relativi proventi ed

oneri, comuni a due o pil esercizi, e ripartibili in ragione del tempo.

Non sussistono, al 31.12.10, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.

La composizione della voce € cosi dettagliata.

Ratei e Risconti Valore al 31/12/10 Valore al 31/12/09 Variazioni

Risconti di premi assicurativi 9.474 1.113 8.361

Altri risconti attivi 48.027 39.415 8.612

Altri risconti attivi pluriennali 1.377 3.358 (1.981)

Totale ratei e risconti attivi 58.878 43.886 14.992
Passivita
A) Patrimonio netto

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
27.903.491 27.209.084 694.407
II patrimonio netto rispetto al precedente esercizio evidenzia le seguenti variazioni:
. . Valore al . . Valore al
Patrimonio netto 31/12/09 Incrementi| Decrementi 31/12/10

Capitale sociale 10.968.620 - - 10.968.620
Riserva sovrapprezzo azioni 847.118 - - 847.118
Riserva rivalutaz. ex L. 21/11/00 n. 342 519.934 - - 519.934
Riserva legale 163.737 968 - 164.705
Riserva straordinaria 14.138.013 29.885 - 14.167.898
Riserva vincolata crediti per imposte anticipate 237.865 - (11.487) 226.378
Riserva per avanzo fusione Part.e.l.l. 314.431 - - 314.431
Utile d'esercizio 2009 19.366 - (19.366) -
Utile (perdita) 2010 - 694.407 - 694.407
Patrimonio netto 27.209.084 725.260 (30.853) 27.903.491
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Le variazioni intervenute corrispondono alla destinazione del risultato dell’esercizio 2009, all’ incremento

della riserva straordinaria e corrispondente decremento della riserva vincolata crediti per imposte anticipate

per adeguamento di quest'ultimo fondo all'effettivo ammontare del credito, ed al risultato d'esercizio

conseguito nell'anno 2010.

Nella tabella che segue si dettagliano i movimenti del patrimonio netto nell’esercizio e nei due precedenti:

Capitale
sociale

Riserva
sovrappr.

Riserva
legale

Riserva
rivalutazione

Altre riserve

Risultato
d’esercizio

Totale

Alla chiusura dell’esercizio 2007

10.968.620

847.118

158.784

519.934

14.596.212

89.949

27.180.617

Destinazione del risultato dell’esercizio

4.497

85.452

(89.949)

- attribuzione dividendi

- altre destinazoni

Altre variazioni

Costituzione riserva avanzo fusione Part.e.l.l.

riserva arrot. Euro

Prelievo dalla riserva vincolata per imposte
anticipate

(76.071)

(76.071)

Per destinazione alla riserva straordinaria per
cessazione del vincolo creditiimposte anticipate

76.071

76.071

Risultato dell’esercizio 2008

9.101

9.101

Alla chiusura dell’esercizio 2008

10.968.620

847.118

163.281

519.934

14.681.664

9.101

27.189.718

Destinazione del risultato dell’esercizio

455

8.646

(9.101)

- attribuzione dividendi

- altre destinazioni

Altre variazioni

Costituzione riserva avanzo fusione Part.e.l.l.

riserva arrot. Euro

(1)

Prelievo dalla riserva straordinaria per vincolo
crediti imposte anticipate

(40.351)

(40.351)

Per destinazione alla riserva vincolata per imposte
anticipate

40.351

40.351

Risultato dell’esercizio 2009

19.366

19.366

Alla chiusura dell’esercizio 2009

10.968.620

847.118

163.737

519.934

14.690.309

19.366

27.209.084

Destinazione del risultato dell’esercizio

968

18.398

(19.366)

- attribuzione dividendi

- altre destinazioni

Altre variazioni

Costituzione riserva avanzo fusione Part.e.ll.

riserva arrot. Euro

Destinazione a riserva straordinaria svincolo riserva
vincolata per imposte anticipate

11.487

11.487

Svincolo della riserva vincolata per imposte
anticipate

(11.487)

(11.487)

Risultato dell’esercizio corrente

694.407

694.407

Alla chiusura dell’esercizio corrente

10.968.620

847.118

164.705

519.934

14.708.707

694.407

27.903.491

Inoltre le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo l'origine, la possibilita di utilizzazione, la

distribuibilita:
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Natura / Descrizione Importo Natura Possibilita Quota Utilizzazioni | Utilizzazioni
utilizzo (*) disponibile |eff. Nei 3 es.|eff. Nei 3 es.
prec. Per prec. Per
copert. altre ragioni
Perdite
Capitale 10.968.620 Capitale B - - -
Riserva da sovrapprezzo delle Riserva di - -
azioni 847.118 capitale A/B/C 847.118
Riserva avanzo fusione Riserva di
Part.e.l.l. 314.431 capitale A/B/C 314.431
Riserve di rivalutazione Rivalutazione - -
519.934 monetaria A/B -
Riserva legale Riserva di - -
164.705 capitale B -
Riserve statutarie - A/B - - -
Riserva straordinaria 14.167.898| Riserva di utili A/B/C 14.167.898 - -
Riserva vincolata crediti per Vincolo
imposte anticipate 226.378| Riserva di utili | assembleare 226.378
Totale 27.209.084 15.555.825
Quota non distribuibile:
Vincolo imposte anticipate 226.378
Vincolo per valore residuo
spese di impianto 4.208
Residua quota distribuibile 15.325.239

Legenda:

A: aumento di Capitale;
B: copertura perdite;
C: distribuzione Soci.

La riserva da sovrapprezzo azioni pud essere distribuita quando la riserva legale raggiunge il 20% del

capitale sociale.

La riserva per avanzo di fusione Part.e.l.l. S.p.A. rappresenta una riserva di patrimonio netto assimilabile ad

un fondo sovrapprezzo azioni, non & tassato al momento della sua formazione, ma costituisce presupposto

imponibile in caso di una sua successiva distribuzione a favore dei soci.

In base al Principio Contabile n. 28 si precisa che la riserva vincolata per volonta assembleare & quella

costituita a fronte dei crediti per imposte anticipate per Euro 226.378.=.

Il capitale sociale € cosi composto:

Azioni/Quote Numero Valore nominale in Euro Valore complessivo
Ordinarie 210.935 52 10.968.620
210.935 52 10.968.620
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B) Fondi per rischi e oneri

Saldo al 31/12/2010 Saido al31/12/2009 Variazioni
2.400.509 1.256.071 1.144.438
Descrizione 31/12/2009 | Incrementi | Decrementi| 31/12/2010
Fondo Imposte differite 1.234 884 (977) 1.141
Fondo rischi x accertamenti Iva/lrap anno 04 201.400 - - 201.400
Totale fondo per imposte anche differite 202.634 884 (977) 202.541
Fondo bonifica sito 37.667 75.958 - 113.625
Fondo bonifica ambientale 450.000 241.500 - 691.500
Fondo moratoria fiscale 465.770 - (465.770) -
Fondo spese legali 100.000 24.000 - 124.000
Fondo sanzione ambientale Arpa - 26.000 - 26.000
Fondo rischi restituzione certificati verdi - 974.339 - 974.339
Fondo rischi accise - 268.504 - 268.504
Totale altri fondi 1.053.437 1.610.301 (465.770)[ 2.197.968
Totale fondi per rischi ed oneri 1.256.071 1.611.185 | (466.747)( 2.400.509

- Lincremento del fondo imposte differite deriva dallo stanziamento dell'irap dovuta in modo
frazionato, sui beni con ammortamenti anticipati oggetto di affrancamento, venduti nel periodo di
osservazione. Nella voce decrementi € confluito I'importo di Euro 135.= quale differenza rilevata sui
beni ceduti nel 2009 rispetto all'accantonato. Sempre nella voce decrementi & confluito I'importo che
sara liquidato con la prossima dichiarazione Irap per Euro 275.=.

- Il fondo bonifica sito & stato istituito al fine di tener conto dei futuri oneri che Silea dovra sostenere
all'atto di cessazione dellattivita connessa allo smaltimento di rifiuti, in conformita alle normative
vigenti, tenuto conto del provvedimento autorizzativo afferente tale attivita e della sua durata.
L'importo stanziato € stato determinato con apposita perizia asseverata, stilata dallo Studio Testa ed
¢ stato ripartito sul residuo periodo di validita del provvedimento autorizzativo. Nel corso del 2010 si
€ provveduto a far effettuare una nuova perizia, al predetto Studio, volta ad un aggiornamento della
precedente in quanto & sopravvenuta una decisa modificazione riguardante la destinazione finale e
conseguenti costi di smaltimento del terreno contaminato da scorie di combustione dei rifiuti urbani.

- Il fondo bonifica ambientale & stato stanziato per fronteggiare gli oneri derivanti dagli interventi di
ripristino ambientale del terreno, sul quale € in corso di realizzazione la Piattaforma Provinciale,
risultato contaminato; il fondo rispecchia l'onere stimato per la relativa bonifica, aggiornato in
funzione della relazione asseverata per la valutazione dei rischi e degli interventi di messa in
sicurezza operativa effettuata in data 18/12/2010.

- Il fondo spese legali riflette la stima dell’'onere che la Societa dovra sostenere per |'assistenza legale

al Presidente del Consiglio di Amministrazione ed al Direttore Generale, destinatari di indagini
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separate della magistratura inquirente in materia ambientale, nonché la stima delle spese legali a

fronte del verbale di contestazione emesso dall’Arpa per due inottemperanze sulla gestione del
termovalorizzatore ed una sulla gestione della piattaforma intercomunale.

- Il fondo rischi certificati verdi € relativo agli oneri che Silea dovra sostenere a fronte di una maggior
percentuale dei “consumi di centrale”, relativa agli anni 2007, 2008 e 2009, sulla quale non
maturano i certificati verdi. Nel 2006, a seguito di richiesta di Silea Spa, GRTN accreditava |'impianto
quale produzione di energia elettrica da fonti rinnovabili con qualifica IAFR N. 1784. A fronte di tale
qualifica venivano fissati dal Gestore i valori di “consumi di centrale” pari al 5% dell'energia
prodotta, accreditando per il 2006 un forfait di 5.500 cv in quanto la linea 3 dellimpianto era stata
messa in esercizio nel mese di settembre, mentre per gli anni 2007 e 2008 venivano accreditati i
certificati verdi decurtando il 5% dall'energia prodotta. Nel mese di maggio 2010 il Gestore
riconosceva a consuntivo 2009 minori certificati perché considerava quale consumo di centrale il
7,5%. Da parte del Gestore non abbiamo ancora riscontro della concreta valutazione della
percentuale che sara assunta quale “consumi di centrale”, ma dalla relazione commissionata al
Politecnico di Milano per lo studio di fattibilita della rete di teleriscaldamento, emerge che il valore
mediamente riconosciuto per impianti ad identica tecnologia & del 17% di autoconsumo. Ai fini
dell'accantonamento si € provveduto a effettuare il calcolo sulle differenze di accreditamenti,
considerando anno per anno il prezzo medio di cessione realizzato da Silea S.p.a.

- Il fondo rischi accise € stato istituito a fronte di un potenziale rischio scaturito a fronte di una verifica
da parte dell’Agenzia delle Dogane e relativa ad una rideterminazione dell'autoconsumo da
assoggettare all’ imposta per gli anni 2006, 2007, 2008, 2009 e 2010. Il conteggio effettuato &
comprensivo della penale e degli interessi legali conteggiati al 31/12/2010.

- Il fondo sanzione ambientale Arpa rispecchia la sanzione amministrativa che potrebbe essere
comminata alla Societa a fronte di due inottemperanze sulla gestione del termovalorizzatore ed una
sulla gestione della piattaforma intercomunale verbalizzate dall’Agenzia in occasione di sopralluoghi

per controlli ambientali effettuati dalla stessa.

Fondo imposte per accertamento Iva/Ires/Irap:

In data 07.02.2007 I’Agenzia delle Entrate — Ufficio di Lecco - ha iniziato un‘attivita di verifica relativamente
al periodo d'imposta 2004, conclusasi in data 20/04/07. I rilievi evidenziati dai verificatori sono stati trasfusi
nell'avviso di accertamento N. 85603T300658/2007 per il periodo di imposta 2004 concernente:

- I'Imposta sul reddito delle societa (IRES), I'Tmposta regionale sulle attivita produttive (IRAP) e I'Tmposta sul
valore aggiunto (IVA) e relativi interessi e sanzioni, notificato il giorno 7 settembre 2007.

Con l'atto in parola I’Agenzia delle Entrate di Lecco ha rettificato le dichiarazioni ai fini IRES IRAP ed IVA,
accertando un maggior imponibile ai fini IRES ed IRAP di Euro 257.623.= a cui corrispondono maggior
imposte IRES di Euro 85.015.= ed IRAP di Euro 10.949.=; determinando altresi una maggior IVA dovuta di
Euro 1.532.=, oltre interessi e sanzioni. La Societa ha tempestivamente impugnato l'atto avanti la

Commissione Tributaria Provinciale di Lecco che in data 13/05/08 ha parzialmente accolto il ricorso,
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rideterminando in Euro 7.896.= i costi non inerenti da recuperare a tassazione ed Euro 1.378.= di iva
indebitamente detratta. In data 25/11/08 I’Agenzia delle Entrate ha impugnato la sentenza, la Societa si &
quindi costituita in giudizio. In data 30/09/2009 la Commissione Tributaria Regionale di Milano ha
confermato la decisione di 1° grado. In data 10/12/2009 Silea ha notificato la suddetta sentenza all’Agenzia
delle Entrate la quale ha presentato ricorso in Cassazione, notificandolo a Silea in data 04/02/2010. La
societa si & costituita in giudizio ed ha presentato controricorso in data 15/03/10.

Il fondo rischi imposte stanziato per Euro 201.400.= fa quindi riferimento alla valutazione integrale del

rischio per imposte, sanzioni ed interessi connesso con lo specificato avviso di accertamento.

Moratoria fiscale

A seguito degli accertamenti dell’Agenzia delle Entrate Ufficio di Lecco, notificati nel 2007 e relativi all'azione
di recupero degli aiuti di Stato, per il periodo di moratoria fiscale dell'lanno 1996 e 1997, Silea Spa ha
effettuato i pagamenti delle somme richieste nel termine di trenta giorni dalla notifica, come previsto dalla
norma ed ha tempestivamente proposto ricorso presso la Commissione Tributaria Provinciale di Lecco. In
data 08/04/08, quest'ultima ha accolto i ricorsi riuniti, annullando conseguentemente le ingiunzioni di
pagamento ed ordinando all’ Agenzia delle Entrate la restituzione a Silea delle somme versate maggiorate di
interessi legali. Anche la Commissione Tributaria Regionale della Lombardia, a seguito dell’appello proposto
dall’Agenzia delle Entrate, con sentenza dell’ 11/02/09, ha confermato la decisione di primo grado a favore di
Silea Spa. L'Agenzia delle Entrate ha quindi proposto ricorso in Cassazione e la societa ha presentato contro
ricorso.

In data 17/03/09 I’Agenzia delle Entrate Ufficio di Lecco ha notificato un ulteriore avviso di accertamento per
il recupero del credito d'imposta, esposto in dichiarazione, e riguardante I'importo degli aiuti di Stato restituiti
ai Comuni azionisti con il pagamento dei dividendi dell'esercizio 1997, aiuti corrispondenti ad Euro 191.534.=
oltre ad interessi per Euro 238.273.=. In data 08/04/2009 la societa ha impugnato l'avviso di accertamento,
chiedendo contestualmente la sospensione del procedimento ai sensi dell’art. 47 bis del D.Lgs. 546/1996. In
data 30/06/09 la Commissione Tributaria Provinciale ha accolto il ricorso e contestualmente annullato
I'avviso di accertamento. L'’Agenzia delle Entrate ha quindi proposto appello alla Commissione Tributaria
Regionale di Milano notificata in data 11/03/2010 e, nonostante la decisione ad essa sfavorevole, ha
provveduto alliscrizione integrale a ruolo delle somme derivanti dall'accertamento. La societa ha quindi
instaurato un secondo ricorso con contestuale istanza di sospensione del ruolo. La Commissione Tributaria
Provinciale il 15/12/09 ha concesso la sospensione, dichiarando nulla la sentenza in data 09/03/2010. A
seguito dellimpugnazione di quest’ultima con ricorso in appello, € stata emessa in data 18/10/2010 sentenza
sfavorevole a Silea Spa che presentera ricorso in Cassazione nei termini di legge.

Nel frattempo, in data 16/11/2010 veniva notificato a Silea Spa intimazione di pagamento di Euro 485.131.=
di cui Euro 445.069.= per tributi ed Euro 40.062.= per compensi e diritto di notifica, da effettuare entro 5
giorni dalla notifica stessa. In data 18/11/2010 Silea Spa ha provveduto al pagamento, allo scopo di evitare
procedure esecutive a suo carico, senza che cid costituisca riconoscimento alcuno della legittimita della

pretesa tributaria che anzi si contestera con il ricorso alla Suprema Corte di Cassazione.
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ALTRE CAUSE E VERTENZE IN CORSO

Arbitrato Silea (Partell)/Saceccav
In data 15/10/1999 Rwe Italia Spa, divenuta Partell Spa a seguito del mutamento della denominazione
sociale, e Saceccav Depurazioni Sacede Spa, sottoscrivevano, tra gli altri, un contratto di mutuo avente ad
oggetto la somma di Lire 2.000.000.000.= (pari ad € 1.032.914.=) da rimborsarsi da parte di quest'ultima a
Rwe Italia Spa (Partell Spa) entro il termine del 15/10/2002. A fronte del mancato incasso, per I'importo di
Euro 424.187.= e considerando che le azioni intraprese per un accordo bonario per il recupero del credito
sono risultate infruttuose, non & rimasto che dare corso alla procedura di arbitrato, la sola prevista dal
contratto. A seguito dell'incorporazione di Partell Spa, avvenuta in data 08/10/2007, Silea Spa € subentrata
quale parte lesa dell’arbitrato stesso. In data 19/01/2009 si & tenuta la discussione orale della controversia,
definita con il lodo emesso in data 16/04/2009 dal Collegio Arbitrale che ha cosi statuito:

- Condanna Saceccav a pagare a Silea la somma di Euro 424.187.= oltre interessi legali dal

15/10/2002 al saldo;

- Condanna Saceccav a pagare nella misura di 2/3 le spese di funzionamento del Collegio Arbitrale.
La debitrice Saceccav, dopo essere stata intimata al pagamento delle somme, ha interposto impugnazione al
lodo arbitrale. La causa, promossa in luglio 2009, & pendente attualmente avanti la Corte d’Appello di Milano.
Silea si & costituita in giudizio chiedendo il respingimento dell'impugnazione e la legittimita e correttezza del
lodo. La Corte d’Appello ha rinviato, dopo la prima udienza del 15/12/2009, la decisione al 15/01/2013.
In data 17/06/2010 Silea ha presentato alla competente Cancelleria del Tribunale di Milano — sezione civile
volontaria giurisdizione, richiesta di esecutorieta del lodo ai sensi dell'art.825 C.P.C. per la quale & stato
aperto il fascicolo Rg. 5454/10. In data 15/07/2010, a seguito di incontro con Saceccav, si € giunti ad una
transazione determinando il riconoscimento del debito da parte di Saceccav di Euro 424.000.= che sara
pagato in due anni mediante otto rate trimestrali di Euro 53.000.= |'una a partire dal 30/09/2010 per
concludersi il 30/06/2012. Con la definizione del piano di pagamento, Saceccav rinuncia all'impugnazione del
lodo mentre da parte sua Silea simpegna a non intraprendere azioni esecutive fintanto che i termini del
piano dilazionato vengono rispettati. L'accordo viene sottoscritto in data 07/10/2010 ed il pagamento della
prima rata & avvenuto in data 15/10/10, mentre il pagamento della seconda che doveva avvenire entro il
31/12/2010 & pervenuto il 31/01/2011, a seguito di contestazioni nei loro confronti effettuate dal ns. legale
per il mancato rispetto della scadenza. A fronte di loro comunicazione del 24/02/2011, circa il differimento e
dilazionamento della rata del 31/03/2011 di Euro 53.250.= al 31/07/2011 per Euro 17.500.=, al 31/08/2011
per Euro 17.500.= e 30/09/2011 per Euro 18.250.= per difficolta finanziarie, Silea ha provveduto a
richiedere un parere all’Avv.Valagussa, la quale, con nota del 26 febbraio 2011, sottolinea come l'impianto di
transazione sia fondato sulla parziale rinuncia di Silea a somme liquidate da un giudizio arbitrale a condizione
che il versamento di quanto pattuito sia regolare e come la transazione sia condizionata dall’esistenza della

causa di appello ed inoltre I'accoglimento della richiesta di Saceccav spa costituirebbe una modifica novativa
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della transazione e ci6 indebolirebbe la posizione di Silea spa. Le possibili soluzioni proposte dal legale sono
di lasciare a Saceccav la decisione di pagare in ritardo chiedendo pero gli interessi moratori del 9% annuo,
che attualmente sono praticati in ambito commerciale, e di riservarsi, senza fare alcuna modifica e/o
riscontro scritto, di azionare — o meno — la decadenza di Saceccav spa, oppure di rispondere negativamente
alla richiesta e riprendere il lodo qualora i pagamenti non avvenissero puntualmente. Siamo a tutt'oggi
comunque in attesa di una richiesta ufficiale scritta dall’avvocato di parte circa lo spostamento e relativa
dilazione della rata scadente il 31/03/2011.

Silea/Rwe Umwelt Agora Remondis Gmbh

A seguito di varie cessioni di quote societarie e del conseguente subentro nelle posizioni attive e passive e
connesse, Silea nellagosto 2008, si & vista notificare cartella esattoriale per Euro 137.856.= per
sopravvenienza passiva (debito fiscale da contenzioso) della societa Rwe Ambiente Italia Spa, acquistata il
15/12/2000. Silea ha provveduto al pagamento della stessa, dando incarico al legale per il recupero del
credito mediante la messa in mora di Rwe. Le raccomandate venivano rispedite al mittente con destinatario
sconosciuto in quanto nel frattempo la predetta societa aveva variato la sede legale. Solo nell’aprile 2009 il
recapito andava a buon fine e veniva comunicato, per tutta risposta, che ogni ragione inerente il contratto
era stata trasferita a Remondis Gmbh. Anche quest’ultima Societa & stata messa in mora e sono tutt’ora in
corso trattative, in via stragiudiziale, volte ad ottenere il rimborso delle somme sulla scorta del contratto di
compravendita di azioni del 15/12/2000. Considerato comunque l'esito incerto del recupero di tale credito, in
via prudenziale si era provveduto negli anni precedenti ad una completa svalutazione dello stesso. Permane

ancora la trattativa al fine di un bonario accordo.

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Saldo 31/12/2010 Saldo 31/12/2009 Variazioni
757.856 749.904 7.952
La variazione € cosi costituita:
Trattamento fine rapporto Esercizio Esercizio
lavoro subordinato 2010 2009

Saldo all'inizio dell'esercizio 749.904 732.855
Utilizzi per risoluzione rapporti (53.538) (36.119)
Utilizzo per versamento acconto rivalut. Tfr (2.392) (1.705)
Accantonamento dell'esercizio 63.882 54.873
Saldo alla fine dell'esercizio 757.856 749.904

Il fondo & stato utilizzato a fronte del pagamento per la risoluzione di rapporti di lavoro e per il versamento
dellimposta sulla rivalutazione annuale del trattamento di fine rapporto, in base a quanto previsto dal
D.Lgs.n. 47 del 2000.
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Il fondo accantonato rappresenta I'effettivo debito della Societa al 31.12.10 verso i dipendenti in forza a tale

data, al netto degli anticipi corrisposti.

Il debito non ancora liquidato verso i dipendenti cessati al 31/12/2010 € confluito nei debiti verso il
personale per TFR ed ammonta complessivamente ad Euro 37.917.=.

Gli importi relativi al trattamento di fine rapporto confluiti a conto economico comprendono anche le quote

versate a fondi di previdenza complementare e precisamente:

Trattamento fine rapporto Esercizio Esercizio
lavoro subordinato 2010 2009
Accantonamenti dell'anno 63.882 54.873
Trattamento corrisposto ed a carico dell'esercizio 811 6.789
Quota versata a Previambiente 76.330 70.969
Quota versata a Previndai 7.661 7.345
Quota versata altri fondi 1.982 1.852
Saldo alla fine dell'esercizio 150.666 141.828
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D) Debiti
Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
38.380.437 41.230.706 (2.850.269)
I debiti sono valutati al loro valore nominale e sono cosi suddivisi:
. Valore al Valore al c
Debiti 31/12/10 31/12/09 Variazioni

Banca Popolare di Sondrio c/c - 435.753 (435.753)
Debiti verso banche (entro 12 mesi) 266 1.446 (1.180)
Mutui Cassa Depositi e Prestiti (entro 12 mesi) 118.421 110.016 8.405
Mutuo Banca Opi (entro 12 mesi) 1.960.454 1.870.864 89.590
Mutuo Banca Intesa (entro 12 mesi) 237.776 226.917 10.859
Mutui Cassa Depositi e Prestiti (oltre 12 mesi) 264.679 383.100 (118.421)
Mutuo Banca Opi (oltre 12 mesi) 22.115.772 24.076.226 (1.960.454)
Mutuo Banca Intesa (oltre 12 mesi) 6.318.750 6.556.526 (237.776)
Totale debiti verso banche 31.016.118| 33.660.848 (2.644.730)
Debiti verso fornitori per dilazione pagamenti (entro 12 mesi) 1.670 1.074 596
Debiti verso fornitori per fatture ricevute (entro 12 mesi) 4.114.699 1.706.991 2.407.708
Debiti verso fornitori per fatture da ricevere 909.791 2.245.861 (1.336.070)
Note di accredito da ricevere da fornitori (6.807) (20) (6.787)
Totale debiti verso fornitori 5.019.353 3.953.906 1.065.447
Debiti verso imprese controllate (entro 12 mesi) 947.473 2.302.068 (1.354.595)
Totale debiti verso imprese controllate 947.473 2.302.068 (1.354.595)
Ritenute fiscali su lavoratori dipendenti (entro 12mesi ) 65.830 82.436 (16.606)
Ritenute fiscali su lavoratori autonomi (entro 12 mesi) 1.034 42.828 (41.794)
Erario c/imposa sostitutiva L. 244/2007 (entro 12 mesi) - 50.764 (50.764)
Erario c/imposta sostitutiva Tfr 799 - 799
Erario c/irap 42.261 96.910 (54.649)
Erario c/ires 263.790 142.556 121.234
Erario c/Iva 23.333 40.663 (17.330)
Iva in sospensione 201.942 190.295 11.647
Altri debiti tributari 1.878 1.878 -

Totale debiti tributari 600.867 648.330 (47.463)
Debiti verso inps 170.984 149.024 21.960
Debiti verso Cpdel-Inpdap 44,770 42.157 2.613
Debiti verso altri enti (Fasi/Previambiente/Previndai) 18.791 16.508 2.283
Debiti verso inail 625 3.269 (2.644)
Totale debiti verso Istituti Previdenziali 235.170 210.958 24.212
Personale conto retribuzione 108.701 83.446 25.255
Personale conto ferie non godute 191.702 173.444 18.258
Personale per Tfr 37.917 - 37.917
Contributi sindacali dipendenti 545 - 545
Altri debiti verso il personale 139 234 (95)
Debiti verso direttore generale 22.105 17.679 4.426
Finanziamento Rwe 2.736 2.736 -

Altri debiti 197.611 177.057 20.554
Totale altri debiti 561.456 454.596 106.860
Totale debiti 38.380.437| 41.230.706| (2.850.269)
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Il saldo del debito verso banche al 31/12/2010, pari a Euro 31.016.118.=, & costituito essenzialmente dai

mutui passivi, ed esprime I'effettivo debito in linea capitale.

I mutui attualmente in essere sono stati concessi dalla Cassa Depositi e Prestiti, dalla Banca Opi S.p.A. e da
Intesa San Paolo.

II mutuo di originari € 1.687.181.= erogato dalla Cassa Depositi e Prestiti in data 29.09.1978 & garantito da
fidejussione rilasciata dalla Regione Lombardia e presenta un debito residuo al 31.12.2010 di Euro
383.100.=

I mutui Banca Opi S.p.A. di originari Euro 30.977.601.= ed Euro 3.000.000.= non sono assistiti da alcun tipo
di garanzia. Il debito residuo al 31.12.10 € di Euro 24.076.226.= per rate di capitale.

Infine il mutuo di complessivi Euro 7.000.000.= stipulato con Banca Intesa San Paolo non € assistito da
alcun tipo di garanzia. Il debito residuo al 31.12.10 & per Euro 6.556.526.=.

Non sussistono altre forme di garanzia rilasciate dalla Societa.

L'importo globale del debito residuo per i predetti mutui & pari a Euro 31.015.852.=, e si ripartisce a sua
volta nella quota parte scadente entro i 12 mesi pari a Euro 2.316.651.= e nella quota parte oltre i 12 mesi
per l'importo pari a Euro 28.699.201.=.

Quest'ultimo importo a sua volta per Euro 21.410.151.= si riferisce a rate di mutui la cui esigibilita risulta
essere oltre cinque anni.

Nei confronti delle banche, residua infine, alla data del 31.12.2010 un debito pari a Euro 266.= relativo a

carte di credito della Societa.

I "Debiti verso fornitori" sono iscritti al netto degli sconti commerciali; gli sconti cassa sono invece rilevati al
momento del pagamento. Il valore nominale di tali debiti & stato rettificato, in occasione di resi o abbuoni

(rettifiche di fatturazione), nella misura corrispondente all'ammontare definito con la controparte.

I debiti verso imprese controllate ammontanti ad Euro 947.473.= sono relativi a fatture ricevute o da
ricevere dalle stesse per operazioni commerciali.

Le variazioni intervenute nelle voci debiti v/fornitori e v/Societa controllate derivano in prevalenza dalle
diverse classificazione dei debiti verso la societa il Trasporto Spa che al 31/12/2009 risultava essere
controllata dalla Silea Spa, situazione poi venutasi a modificare nel 2010 per effetto della cessione della
partecipazione.

La voce "Debiti tributari" accoglie solo le passivita per imposte certe e determinate.

La voce “Debiti diversi” di Euro 197.611.= e cosi costituita:

Comune di Valmadrera per contributo 179.296.=
Regolazione premi assicurativi 1.301.=
Altri 17.014.=
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Debiti con scadenza oltre i cinque anni

Per maggior chiarezza espositiva si precisa che non sono iscritti in bilancio debiti con scadenza certa

superiore ai cinque anni diversi da quelli gia indicati a proposito della voce “Mutui”.

Conti d'ordine

Tra i conti d’ordine figurano:

DESCRIZIONE 31/12/2010 31/12/2009
Fidejussione a favore Albo Nazionale Smaltitori 92.962 92.962
Fidejussione a favore GSE 3.993.300 -
Fidejussione a favore Regione Lombardia 744.972 1.241.620
Totale fidejussioni prestate 4.831.234 1.334.582
Lettera di patronage 1.020.000 1.020.000
Totale altre garanzie prestate 5.851.234 2.354.582
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Analisi delle voci di Conto Economico

I commenti sull'andamento generale dei costi e dei ricavi sono esposti a norma dell’art. 2428 del Codice

Civile nella relazione sulla gestione.

Di seguito vengono pertanto indicati i dati riepilogativi relativi alla gestione caratteristica:

Valore e Costo della produzione 2010 2009 Variazioni
Proventi dal servizio di smaltimento rifiuti 17.414.355 17.241.842 172.513
Proventi dal servizio di raccolta differenziata dei rifiuti 3.679.752 2.448.976 1.230.776
Proventi da cessione di energia elettrica 2.789.807 3.737.726 (947.919)
Totale ricavi delle vendite e prestazioni 23.883.914 23.428.544 455.370
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 37.308 65.633 (28.325)
Certificati verdi 3.652.979 3.192.721 460.258
Altri ricavi e proventi 1.699.797 1.075.208 624.589
Totale altri ricavi e proventi 5.352.776 4.267.929 1.084.847
Valore della produzione 29.273.998| 27.762.106 1.511.892
Costi acquisto materie prime sussidiarie e merci 1.350.350 1.146.131 204.219
Costi per i servizi di raccolta e trasporto dei rifiuti 1.599.586 1.562.561 37.025
Costi per i servizi di smaltimento dei rifiuti 7.968.433 8.268.558 (300.125)
Costi per i servizi di smaltimento di ceneri, polveri e fanghi 1.334.994 1.694.592 (359.598)
Costi per servizi accessori ed ecologici 1.381.672 1.454.199 (72.527)
Manutenzioni e riparazioni degli impianti 678.109 673.535 4.574
Oneri di bonifica 226.852 - 226.852
Altri servizi 1.350.332 1.320.085 30.247
Totale costi per servizi 14.539.978 14.973.530 (433.551)
Costi per godimento beni di terzi 32.285 59.890 (27.605)
Costi del personale 3.424.006 3.205.493 218.513
Ammortamenti e svalutazioni 5.091.817 4.568.983 522.834
Variazioni delle rimanenze (78.321) (115.061) 36.740
Accantonamento per rischi ed altri accantonamenti 1.610.301 656.595 953.706
Oneri diversi di gestione 1.036.008 760.957 275.051
Costi della produzione 27.006.424( 25.256.518 1.749.907
Differenza tra valore e costi della produzione 2.267.574 2.505.588 (238.014)
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In relazione alla variazione della voce A 4) incremento di immobilizzazioni per lavori interni, si precisa che nel

corso del 2010 sono stati capitalizzati i seguenti costi:

2010 2009 Variazione
Costi del personale 35.711 56.325 (20.614)
Materiali prelevati da magazzino 1.597 9.308 (7.711)
Totale 37.308 65.633 (28.325)

In questa voce sono rappresentati i costi del personale impiegato nella realizzazione di nuove opere ed i

consumi di materiali a magazzino destinati ad investimenti.

Per il commento sugli investimenti complessivamente realizzati nell’esercizio si rimanda a quanto detto nella

presente nota a proposito delle immobilizzazioni materiali e immateriali.

C) Proventi e oneri finanziari

Saldo al 31/12/10 Saldo al 31/12/09 Variazioni
(1.493.439 ) (1.612.271) 118.832
Proventi ed oneri finanziari 2010 2009 Variazioni
Dividendi 137.106 112.200 24.906
Totale proventi da partecipazioni 137.106 112.200 24.906
Interessi attivi bancari 10.616 20.467 (9.851)
Interessi attivi su cauzioni prestate 70 650 (580)
Totale proventi diversi 10.686 21.117 (10.431)
Totale proventi finanziari 147.792 133.317 14.475
Interessi passivi bancari (6.620) (380) (6.240)
Interessi passivi su mutui (1.634.001) (1.739.562) 105.561
Interessi passivi di mora (69) (5.646) 5.577
Interessi passivi rateizzazione imp.sost. (541) - (541)
Totale oneri finanziari (1.641.231) (1.745.588) 104.357
Totale proventi ed oneri finanziari (1.493.439) (1.612.271) 118.832
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D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni

E) Proventi e oneri straordinari

Saldo al 31/12/10 Saldo al 31/12/09 Variazioni
335.761 (1459.945) 795.706
Proventi ed oneri straordinari 2010 2009 Variazioni

Plusvalenze alienazioni partecipazioni 437.687 - 437.687
Insussistenze attive - 1.887 (1.887)
Sopravvenienze attive 92.098 5.771 86.327
Totale proventi straordinari 529.785 7.658 522.127
Accantonamenti rischi per moratoria fiscale - 465.770 (465.770)
Altri oneri straordinari - 14 (14)
Sopravvenienze passive 194.024 1.819 192.205
Totale oneri straordinari 194.024 467.603 (273.579)
Totale proventi ed oneri straordinari 335.761 (459.945) 795.706

E 20) PROVENTI STRAORDINARI

Ammontano nel 2010 complessivamente ad Euro 529.785.= (Euro 7.658.= per il 2009) e sono di seguito

dettagliati:

- Euro 437.687.= per plusvalenza alienazione partecipazione Il Trasporto Spa;

- Euro 53.250.= per incasso 1° acconto transazione Silea-Saceccav con conseguente rilascio della quota di
fondo rischi;

- Euro 30.450.= per addebito a TM.E. interventi nostro personale di manutenzione su opere da loro
realizzate;

- Euro 8.398.= altre di modesto importo.

E 21) ONERI STRAORDINARI
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Ammontano ad Euro 194.024.= (Euro 467.603.= nel 2009) sono cosi costituiti:

Euro 99.375.= per minor quantita di certificati verdi anno 2009 accreditati da GSE;

- Euro 66.250.= ici Comune di Valmadrera anni precedenti;

Euro 24.708.= per minor corrispettivo riconosciuto sulla cessione vetro anno 2009;

Euro 3.691.= altri di modesto importo.

Imposte sul reddito d'esercizio

Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
415.489 414.006 1.483
Imposte Saldo al 31/12/2010 Saldo al 31/12/2009 Variazioni
Imposte correnti: 810.800 402.625 408.175
IRES 514.181 148.402 365.779
IRAP 296.619 254.223 42.396
Imposte differite (395.311) 11.381 (406.692)
Imposte differite 42 (106 ) 148
Imposte anticipate (395.353) 11.487 (406.840)
Totale imposte 415.489 414.006 1.483

Nel seguito si espone la riconciliazione tra I'onere fiscale risultante dal bilancio e I'onere fiscale teorico:
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Riconciliazione tra onere fiscale da bilancio ed onere fiscale teorico (ires)

Descrizione Valore Imposte
Risultato prima delle imposte 1.109.896
Onere fiscale teorico (%) 27,50% 305.221
Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi:
Dividendi deliberati non incassati -
Totale -
Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi:
Svalutazione surriscaldatori 200.639
Interessi passivi di mora non pagati nell'esercizio -
Tasse e tributi non pagati 1.878
Accantonamento ai fondi per rischi e oneri futuri 1.315.797
Totale 1.518.314
Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti
Spese di rappresentanza (1.648)
Tasse e tributi non pagati (1.878)
Interessi di mora pagati a TME nel 2010 (77.143)
Totale (80.669)
Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi
Ammortamenti non deducibili autovetture e impianti telefonia 6.319
Compensi Equitalia su restituzione aiuti di Stato 97 8.332
Sopravvenienze passive non deducibili 71.130
Ammortamenti anticipati affrancati nel 2007 per beni venduti 2009 16.274
Accantonamenti ai fondi rischi di spese non deducibili 294.504
Ici 114.280
Spese non deducibili fiscalmente 11.929
Erogazioni liberali 3.850
Spese di rappresentanza 39.888
Spese di rappresentanza per la parte deducibile (38.954)
Interessi pagati nel 2010 per recupero Aiuti di Stato 1997 (265.324)
Sopravvenienze per spese non dedotte in precedenti esercizi (53.784)
Dividendi de Il Trasporto Spa (95% del loro ammontare) (130.251)
Plusvalenza cessione Il Trasporto Spa (95% del suo ammontare) (415.803)
Deduzione 4% TFR conferito a forma di previdenza complementare (3.439)
Deduzione 10% irap da imponibile IRES (35.140)
Agevolazione Tremonti Ter (294.500)
Totale (670.689)
Totale variazioni 766.956
Perdite esercizi precedenti da compensare -
Imponibile fiscale 1.876.852
Assoggettato ad aliquota ordinaria 27,50% 1.876.852 516.134
Ires corrente sul reddito dell’esercizio 516.134
Dedotto il credito d'imposta spettante sui beni oggetto di affrancamento 16.274
per ammortamenti anticipati ceduti nel 2010
Corrispondente all'imposta sostituiva versata 12,00% 1.953 (1.953)
Imposte correnti sul reddito dell’esercizio 514.181
Nota Integrativa al bilancio 31/12/2010 Pagina 31




SILEA S.p.A.

Come per lo scorso esercizio, la societa intende avvalersi dell'agevolazione introdotta dall'art. 5 del
decreto legge 1° luglio 2009, n. 78, convertito nella legge 3 agosto 2009 n. 102, * Tremonti Ter”, che
prevede la possibilita di fruire della deduzione, in sede di determinazione del reddito d'impresa ai fini
IRES, del 50% del valore degli investimenti, in determinati macchinari, effettuati dal 1° gennaio 2010 al
30 giugno 2010.

L'agevolazione ¢ stata conteggiata sull’acquisto di beni nuovi rientranti nella divisione 28 della tabella
dei codici attivita ATECO, a tal fine si sono considerati gli acquisti effettuati fino al 30 giugno 2010.

Per i beni strumentali acquisiti da soggetti terzi, il momento di effettuazione dell'investimento €& stato
individuato nel momento in cui i beni sono stati consegnati o spediti.

Per i beni realizzati in appalto il momento di effettuazione e stato individuato nella data degli stati di
avanzamento lavori per la porzione di opera quantificata nei medesimi.

Conseguentemente, gli investimenti rilevanti ai fini dell’'agevolazione, effettuati a partire dal 1° gennaio
2010 e fino al 30 giugno 2010, determineranno una variazione in diminuzione del reddito imponibile nel

modello di dichiarazione “Unico 2010”, conteggiata sinteticamente in:

Incentivo

Ammontare degli investimenti Deduzione Risparmio IRES 27,5%
fiscale

589.000 50% 294.500 80.988

Si evidenzia che, nella circolare 27 ottobre 2009 n. 44/E (paragrafo 5), I'Agenzia delle Entrate ha
affermato la cumulabilita della “Tremonti-ter” con:

« il credito d'imposta per gli investimenti nelle aree svantaggiate previsto dall’articolo 1, commi da 271 a
279, della legge 27 dicembre 2006, n. 296;

¢ il credito d'imposta per attivita di ricerca e sviluppo previsto dall’articolo 1, commi da 280 a 284, della
legge 27 dicembre 2006, n. 296.

La detassazione degli investimenti in esame, invece, non & cumulabile con la detrazione (55%)
spettante per le spese di riqualificazione energetica previste dall‘articolo 1, commi 344 e 345 della legge
27 dicembre 2006, n. 296.

Da quanto esposto emerge che, sulla base delle precisazioni fornite dal’Amministrazione Finanziaria, al
di la delle ipotesi specifiche in cui viene espressamente previsto il divieto di cumulo della detassazione
Tremonti-ter con altre agevolazioni fiscali, non sussiste una previsione di carattere generale volta a
definire i limiti di cumulabilita della stessa con altri incentivi. Pertanto, al fine di verificare la cumulabilita
della Tremonti-ter con altre agevolazioni fiscali occorre accertare gli eventuali limiti posti alla
cumulabilita delle medesime.

In merito ai certificati verdi, & necessario appurare I'ambito applicativo dell'art. 2, comma 152, della L.
n. 244/2007, che dispone la non cumulabilita dei relativi incentivi con altri incentivi pubblici — di natura
nazionale, regionale, locale o comunitaria — qualificati dalla norma stessa in conto energia, in conto

capitale o in conto interessi con capitalizzazione anticipata. Assonime, con circ. n. 7 del 26 febbraio

Nota Integrativa al bilancio 31/12/2010 Pagina 32



SILEA S.p.A.

2010, dopo aver affermato la natura di semplice deduzione e non di contributo della Tremonti-ter, ha

espressamente sostenuto la cumulabilita della detassazione con i certificati verdi.

Determinazione dell'imponibile irap

Descrizione Valore Imposte
Differenza tra valore e costi della produzione 2.267.574
Costi non rilevanti ai fini IRAP:
Personale 3.424.006
Svalutazione crediti 89.256
Svalutazione immobilizzazioni 200.639
Accantonamento rischi 1.242.843
Altri accantonamenti 367.458
Totale 7.591.776
Onere fiscale teorico (%) 3,90% 296.079
Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti
Spese di rappresentanza (1.648)
Totale (1.648)
Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi
Ammortamenti anticipati affrancati nel 2007, beni venduti 2008 2.726
Ammortamenti anticipati affrancati nel 2007, beni venduti 2009 4.315
Ammortamenti anticipati affrancati nel 2007, beni venduti 2010 8.137
Spese non inerenti 3.850
Compensi amministratori e relativi contributi 72.165
Compensi occasionali 15.327
Imposte comunali immobili 114.280
Sopravvenienze attive straordinarie 76.626
Costi deducibili classificati nelle spese del personale (123.237)
Totale 174.189
Totale variazioni 172.541
Premi INAIL (65.439)
Spese contratti lavoro per assunzioni obbligatorie (100%) (93.258)
Totale variazioni 13.844
Base imponibile 7.605.620
Imposta dell'esercizio 3,90% 296.619

Fiscalita differita

Le imposte differite sono calcolate in base all'aliquota fiscale che ci si aspetta sara in vigore al momento del

realizzo dell'attivita o dell’'estinzione della passivita. Le imposte differite sono imputate direttamente al conto

economico.

Le principali differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte anticipate sono le

seguenti:
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Determinazione dell'imponibile irap

IRES IRAP
ALIQUOTE 27,50% 3,90%
AMMONTA RE DEI CREDITI PER IMPOSTE ANTICIPATE AL'INIZIO DELL'ESERCIZIO 226.378,00
RIVERSA MENTO ERFETTI NELL'ESERCIZIO 2007
Tributi locali pagati nel 2010 (1.878) (516) -
1/15 spese di rappresentanza 2006 quota n. 5 (989) (272) -
1/15 spese di rappresentanza 2007 quota n. 4 (659) (181) -
Interessi di mora pagati nel 2010 a Tme (77.143) (21.214) -
RIVERSA MENTO IMPOSTE ANTICIPATE a) | (80.669) (22.183) - (22.183)
IRES IRAP
NUOVE IMPOSTE ANTICIPATE 27,50% 3,90% 31,40%
Tributi pagati nel 2011 1.878 516
Svalutazione surriscaldatori 200.639 55.176
Accantonamento spese legali 24.000 6.600
Accantonamento ripristino fine attivita 75.958 20.888
Accantonamento ripristino ambientale 241.500 66.413
Accantonamento ricalcolo certificati verdi 974.339 267.943
TOTALE IMPOSTE A NTICIPATE DELL'ESERCIZIO b) 1.518.314 417.536 - 417.536
TOTALE CREDITI PER IMPOSTE ANTICIPATE 621.731
IRES 27,50%

DESCRIZIONE IMPORTO 2.011 2.012 2.013 | 2.014 OLTRE TOTALE
1/15 SPESE RAPP 2006 - - -
1/15 SPESE RAPP 2007 659 180 180
IMPOSTE NON PAGATE 2010 1.878 516 516
SVALUTAZIONE LINEA N.2 154.203 42.406 42.406
SVALUTAZIONE SURRISCALDATORI 200.639 55.176 55.176
ACCANTONAMENTO SPESE LEGALI 124.000 34.100 34.100
ACC. RIPRISTINO FINE ATTIVITA' 113.625 31.247 31.247
ACC. RIPRISTINO AMBIENTALE 691.500 190.163 190.163
ACC. RICALCOLO CERTIFICATI VERDI 974.339 267.943 - 267.943
TOTALE CREDITI 2.260.843 458.802 131.682 - - 31.247 621.731

la differenza confluita a conto economico imposte

anticipate a-b (395.353)

riversamento imposte differite beni con ammortamenti anticipati

affrancati e venduti nel 2008 e 2009 (275)

stanziamento imposte differite su beni affrancati ceduti nel 2010 317

Totale rigo 22) lettera b) del conto economico (395.311)
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Gli importi evidenziati nel precedente prospetto, risultano iscritti nello stato patrimoniale alla voce C) II) 4 -

ter) crediti per le imposte anticipate, dell’attivo.

Altre informazioni

Dati sull'occupazione

L'organico medio aziendale, ripartito per categoria, ha subito, rispetto al precedente esercizio, le seguenti

variazioni:

Organico Media 2010 Media 2009 Variazione media In forza al31/12/10
Dirigenti 2 2 - 2
Impiegati 28 26 2 25
Operai 28 31 (3) 31
Totale 58 59 (1) 58

Il contratto nazionale di lavoro applicato, per quanto riguarda gli impiegati e gli operai, € quello del settore
aziende di igiene ambientale, sottoscritto da Federambiente, mentre per quanto riguarda i dirigenti & quello

relativo ai dirigenti delle imprese aderenti alle associazioni della Confservizi.

Compensi spettanti agli amministratori ed ai sindaci

Ai sensi di legge si evidenziano i compensi complessivi spettanti agli amministratori ed ai membri del Collegio

Sindacale.

QUALIFICA N° COMPONENTTI 2010 2009
Amministratori 5 62.637 58.200
Collegio Sindacale 3 58.032 54.425
Totale 120.669 112.625

La Societa ha rispettato i limiti in materia di Amministratori con riguardo all’entita massima dei compensi, al
numero massimo dei componenti l'organo amministrativo, come stabilito dallart. 1 comma
718,725,726,727,728 e 729 della L. 296/2006 (finanziaria 2007).

Con il rinnovo delle cariche sociali, avvenuto con assemblea degli azionisti in data 22/06/2010 il numero di

amministratori € passato da 3 a 5 componenti.
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Compensi spettanti al revisore legale dei conti

Ai sensi di legge si evidenziano i compensi complessivi spettanti al soggetto della revisione legale dei conti.

PA PRACTICE AUDIT SRL 2010 2009

Revisione legale dei conti 31.000 40.000
Certificazione bilancio Unbundling 300 -
Certificazione rendiconto finale corso Fondimpresa 250 -
Totale 31.550 40.000

Operazioni di locazione finanziaria (leasing)

La Societa non ha in essere contratti di locazione finanziaria per i quali si renda necessaria l'informativa di cui
al n. 22 dell’articolo 2427 Codice Civile.

Informazioni sugli strumenti finanziari emessi dalla societa

Non sono stati emessi strumenti finanziari da cui derivi I'obbligo d’informativa di cui al n. 19 dell’art. 2427 del

Codice Civile.

Informazioni relative al fairvalue degli strumenti finanziari derivati

(Rif. art. 2427-bis, primo comma, n. 1, C.c.)

La societa non ha strumenti finanziari derivati.

Informazioni relative alle operazioni realizzate con parti correlate

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-bis, C.c.)

Le operazioni rilevanti con parti correlate realizzate dalla societa, sono dettagliatamente illustrate nel capitolo
B) della Relazione sulla Gestione e sono state concluse a condizioni normali di mercato, tenuto conto delle
finalita complessive del Gruppo in materia di gestione del ciclo di trattamento dei rifiuti urbani nelle sue
diverse fasi di raccolta, trasporto, smaltimento e recupero. A completamento dell'informativa richiesta dal
nuovo punto 22-bis dell'art. 2427 Cod.Civ., avuto riguardo alla definizione di “parte correlata” come
individuata dai principi contabili internazionali adottati dall'lUnione Europea, che considerano parte correlata
un‘entita che, tra le altre ipotesi, detiene una partecipazione tale da esercitare un’influenza notevole, rilevato
che il codice civile all'art. 2359, nel definire le societa collegate, stabilisce che si considerano tali quelle
societa in cui la partecipante detiene, in assemblea ordinaria, un numero di voti di almeno un quinto di quelli

totali, si evidenzia che tali presupposti ricorrono per la nostra societa, unicamente nei confronti dell’Azionista

Comune di Lecco, che detiene una partecipazione pari al 21,646%.
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Nei confronti dell’Azionista Comune di Lecco, nello scorso esercizio sono state intrattenute le seguenti

operazioni concluse a condizioni nhormali di mercato:

Bilancio 31/12/2010

STATO PATRIMONIALE Attivita Passivita
Crediti v/clienti 382.714 -
Totale 354.237 -

Bilancio 31/12/2010

CONTO ECONOMICO Costi Ricavi
Ricavi per prestazioni di servizi -| 2.031.778
Totale -| 2.031.778

Informazioni relative agli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-ter, C.c.)

Si precisa che la societa non ha in essere accordi fuori bilancio, da cui possano scaturire impegni non

risultanti nello stato patrimoniale integrato dalle informazioni contenute nei conti d’ordine.

Azioni di godimento, obbligazioni convertibili, titoli o valori similari

Non sono state emesse azioni di godimento, né obbligazioni convertibili in azioni, né titoli o valori similari.

Eventi successivi alla chiusura dell’esercizio e rapporti con Societa del gruppo

Per tali informazioni si rimanda alla relazione sulla gestione.

Conclusioni

Il presente bilancio, composto da stato patrimoniale, conto economico e nota integrativa, rappresenta in
modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, nonché il risultato economico dell'esercizio

e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

Valmadrera, 13 Aprile 2011
Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente

Mauro Colombo
1l sottoscritto Mauro Colombo, in qualita di legale rappresentante, consapevole delle responsabilita penali previste in caso di
falsa dichiarazione, attesta, ai sensi dell’art. 47 D.P.R. 445/2000, la corrispondenza del presente documento a quello conservato
agli atti della societa.
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CONFRONTO LIVELLI EMISSIONE IN ACQUE RISPETTO AI LIMITI DI LEGGE

Confronto media rilevata anno acque scarico depuratore 2010
con limiti normativi D.Lgs 133/2005 e A.LA,

o
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Concentrazione in mg/litro (tranne PCDD-PCDF in ng/litro)
[
2 : N

m Analisi 2010 scarico depuratore "S1A"

® Limiti 133/2005 e A.LA.

Per I'anno 2011 sono previsti interventi di ammodernamento dellimpianto stesso per aggiornarlo dal

punto di vista tecnologico.
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Giorni di assenza dovuti a infortunio
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totale
2005 2006 t;gg'; totale totale
2008 2009 totale
2010
totale 2005 totale 2006 |totale 2007 |totale 2008 |totale 2009 |totale 2010
En° giorni dl_a_ssenza escluso 43 88 65 30 13 64
itinere
On° totale giorni di assenza 43 177 75 47 15 90

Dispositivi di protezione individuale

E’ proseguita Iattivita di distribuzione dei DPI per tutti i lavoratori, in particolare per i lavoratori in
turno anche durante i turni lavorativi notturni e festivi. Il capoturno provvede a prelevare una scorta
del materiale necessario presso il magazzino e lo tiene a disposizione della squadra di conduzione.
Quando effettua la consegna del materiale il capoturno annota le quantita sull'apposito registro
facendolo controfirmare dal lavoratore: in questo modo si ha la certezza che tutto il personale in turno

abbia a disposizione i DPI necessari allo svolgimento della propria mansione in sicurezza.

Formazione e informazione
Nel 2010 sono stati effettuate numero 900 ore di formazione circa; i corsi hanno coinvolto buona
parte del personale dipendente.

Si riepilogano di seguito i principali corsi:

In ambito sicurezza:

e aggiornamento Corso primo soccorso;
e rischio elettromagnetico;
e corso di formazione per RLS;

In altri ambiti:

e Competere attraverso gli acquisti;
e Disciplina iva e adempimenti contabili;
e Mud;
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e Il sistema di reporting;

e La depurazione degli scarichi industriali;

La gestione dei rifiuti nelle bozze del decreto legislativo di recepimento della nuova direttiva
quadro 2009/98;

La gestione della privacy: modalita operative;

La lettura dei disegni tecnici;

Le attrezzature in pressione;

Le procedure negoziate e la lex specialis di gara;

Normativa adr trasporto di merci pericolose specializzazione merci varie;
Corso base responsabile tecnico gestione rifiuti;

Responsabili tecnici gestione rifiuti modulo ¢ ;

Ruoli e responsabilita;

Sistri;

Le variazioni fiscali di bilancio;

Via, vas, aia e la nuova radicale modifica del codice ambientale;

Il sistema di gestione certificato secondo la norma uni CEI EN ISO 16001;
Regolamento ce 1221/09 EMAS III.

Informazioni sui principali rischi ed incertezze

In questa parte della presente relazione, in ottemperanza a quanto previsto dall’art. 2428 del codice
civile, si intende rendere conto dei rischi, cioé di quegli eventi atti a produrre effetti negativi in ordine

al perseguimento degli obiettivi aziendali, e che quindi ostacolano la creazione di valore.

I rischi presi in esame sono analizzati distinguendo quelli finanziari da quelli non finanziari, ma anche

in base alla fonte di provenienza del rischio stesso.

In questi ultimi mesi abbiamo assistito a sostanziali aggiornamenti normativi in tema di gestione rifiuti

con I'emanazione:

- delle modifiche alla parte IV del DIgs 152/06 ( DIgs 205/10);
- del nuovo DM per la definizione dei criteri di ammissibilita dei rifiuti in discarica, che
sostituisce il DM 3 agosto 2005.
Tali normative hanno introdotto modifiche fondamentali sia nella classificazione dei rifiuti pericolosi e

non pericolosi, sia nei criteri per 'ammissibilita in discarica.

In particolare si segnala che dal 25 dicembre 2010 € entrato in vigore il Digs n. 205/10 di modifica alla
parte IV del Testo Unico Ambientale (DIgs 152/06) in materia di gestione dei rifiuti, che obbliga a

classificare gli stessi anche in funzione della classe di pericolo “ecotossico” (H14).

Mentre fino a ieri I'attribuzione della classe di pericolo “ecotossico” poteva essere tralasciata in quanto
il DIgs 152/06 prevedeva in modo esplicito che la classe di pericolo H14 non doveva essere presa in
considerazione, da oggi si apre la questione della attribuzione della classe di pericolo H14 applicando
le metodiche previste per le sostanze e i preparati pericolosi a rifiuti di cui normalmente non si

conosce la composizione.
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In particolare la classificazione viene effettuata tenendo conto dei composti potenzialmente presenti,
e nel caso delle scorie solitamente i metalli sono presenti sotto forma di ossidi. Alcuni ossidi (tra cui
Ossido di Piombo, ossido di Rame, ossido di Zinco) sono classificati con frase di rischio R50-R53 (cioe
pericolosi per I'ambiente acquatico): secondo la nuova classificazione dei rifiuti, se la somma delle
concentrazioni di tali sostanze & maggiore di 2500 mg/kg, il rifiuto & da considerarsi pericoloso.
Questo confine & estremamente labile in quanto, proprio per la natura del rifiuto urbano, diventa
pressoché impossibile essere certi che un campione della stessa aliquota di scorie possa essere uguale
ad un altro della stessa aliquota. Nel caso di Silea S.p.a. le scorie, che o0ggi possono essere
considerate non pericolose, potrebbero domani, ai sensi della normativa vigente, considerarsi

pericolose.

E abbastanza complicato riuscire ad eseguire un elenco con i limiti da applicare: mentre per i composti
organici i limiti sono ben definiti, per i metalli dipende dal tipo di rifiuto e dal ciclo produttivo al fine di
individuare in quale forma € presente il rifiuto. Inoltre va evidenziato che per alcune classi di pericolo
(H14 in primis) il limite si riferisce alla sommaria dei composti classificati con determinate frasi di

rischio pertanto il limite per singolo composto non & indicativo.
Fatte tutte queste considerazioni di carattere tecnico, bisogna tenere conto dell’aspetto economico.

Un rifiuto come le scorie di inceneritore classificate non pericolose, con finalita il recupero, hanno un
costo di smaltimento medio che si aggira intorno alle 50 €/ton. Le stesse scorie classificate pericolose
possono avere un costo di circa € 140/ton. In un bilancio come quello di Silea vorrebbe dire che un
costo complessivo annuo di circa € 700.000.= passerebbe a circa 2.000.000.= mettendo in seria crisi
tutte le ipotesi budgetarie e rimetterebbe in discussione anche la politica tariffaria fino ad ora

perseguita.

Tipologia di rischi finanziari

Rischio cambio

Silea S.p.a. non & esposta a tale tipologia di rischio.

Rischio di liquidita
La politica di gestione del rischio liquidita di Silea S.p.a. € basata sulla disponibilita di un significativo
ammontare di linee di credito bancarie.

Tali affidamenti sono superiori al fabbisogno medio necessario per fronteggiare gli esborsi pianificati e

consentono di minimizzare il rischio delle uscite straordinarie.
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Gli affidamenti bancari relativi alle linee utilizzabili da Silea S.p.a. ammontano a circa Euro
2.000.000.=, tutte di natura auto liquidante; le linee di credito a breve termine non sono assistite da
garanzie rilasciate dalla societa o da terzi, il loro utilizzo a fine anno ammontava ad Euro 673.030.=.

I tassi di interessi applicati sono parametrati all'Euribor a 3 mesi, media mese precedente + 0,60%
di spread. Viene inoltre praticata la commissione trimestrale di disponibilita fidi pari allo 0,010%

trimestrale.

Al fine della ottimizzazione del rischio di liquidita, Silea S.p.a. ha prestato assistenza finanziaria alla
Societa controllata Seruso S.p.a. attraverso l'erogazione di un finanziamento infruttifero di Euro

510.000.=. Con le societa controllate non sono stati posti in essere contratti di tesoreria.

Rischio tasso di interesse

Silea S.p.a. ha in corso finanziamenti a lungo termine caratterizzati dal tasso fisso, volto a stabilizzare
i flussi finanziari per il rientro del debito, al fine di garantire la loro certezza in funzione del cash flow

operativo generato dalla gestione caratteristica.

L'approccio alla gestione del rischio di tasso di interesse & pertanto prudente e la modalita di gestione
dello stesso che risulta tendenzialmente statica,prevede un‘analisi e controllo della posizione periodica

sulla base di specifiche esigenze.

Obiettivi e politiche di gestione del rischio finanziario

Gli obiettivi e le politiche della societa in materia di gestione del (limitato) rischio finanziario sono
indicate nel seguente prospetto.

Vi precisiamo che, ai fini dell'informativa che segue, non sono stati considerati suscettibili di generare
rischi finanziari i crediti e i debiti di natura commerciale, la totalita dei quali ha scadenza contrattuale

non superiore ai 18 mesi.

Strumenti finanziari Politiche di gestione del rischio

Crediti finanziari Trattandosi di attivita di supporto finanziario alla
controllata Seruso S.p.A., si considera il rischio
minimo, stante la solvibilita del debitore.

Depositi bancari e postali Non sussistono rischi
Denaro e valori in cassa Non sussistono rischi
Altri debiti Non sussistono rischi

La societa non ha sottoscritto strumenti finanziari derivati.

Bilancio al 31.12.2010 - Relazione del C. di A. sulla gestione. pagina 37



SILEA S.p.A.

Rischi non finanziari

Pur dopo un attento esame non si riscontrano rischi non finanziari né di fonte interna né di fonte

esterna.

I rischi di fonte esterna derivano in buona sostanza dalla continua evoluzione della normativa
riguardante l'assetto dei servizi pubblici locali. Elemento di rischio che puo essere fronteggiato con la

continua attenzione dell’'evoluzione della normativa per un rispetto costante e sostanziale della stessa.

I rischi non finanziari risiedono essenzialmente nelle dinamiche del mercato dei Certificati Verdi e
dell’energia elettrica che portano alla determinazione dei prezzi di contrattazione degli stessi. La
riduzione di detto rischio di prezzo viene realizzata mediante una procedura ad evidenza pubblica alla
quale segue la stipula di contratti che definiscono con precisione quantita e prezzi di trasferimento dei
certificati verdi ed energia elettrica. Altro elemento di rischio connesso alla gestione dei certificati verdi

riguarda l'aspetto degli usi di centrale come specificato al successivo capitolo F.

Per il medio periodo occorre comunque ricordare che la contribuzione dei certificati verdi verra a
scadere ad ottobre del 2014, mentre per i successivi 4 anni verra riconosciuta al 60%. Dopo tale data
I'equilibrio economico gestionale della societa dovra basarsi esclusivamente sui ricavi derivanti dai

servizi erogati e dalla cessione di energia elettrica.

La Societa sta valutando la possibilita di una conversione cogenerativa della centrale al fine di

compensare la perdita dei ricavi da C.V. con la vendita di calore (teleriscaldamento).

F) Evoluzione prevedibile della gestione.

A seguito di una richiesta di chiarimenti da parte di GSE, relativamente ai c.d. “usi di centrale” lo
stesso GSE non ha ancora completato I'istruttoria ed al momento la Societa non ha chiarezza di quanti
C.V. avra a consuntivo 2010 né a preventivo 2011, ma soprattutto se dovesse perdurare questa
incertezza verrebbero meno le previsioni di liquidita legate alla vendita dei C.V. 2011 gia

contrattualmente negoziati attraverso bando ad evidenza pubbilica.

G) Documento programmatico sulla sicurezza,

Ai sensi dell'allegato B, punto 26, del D.Lgs. n. 196/2003 recante CODICE IN MATERIA DI
PROTEZIONE DEI DATI PERSONALI, gli amministratori danno atto che la Societa ha provveduto alla
revisione del Documento Programmatico sulla sicurezza, mediante I'aggiornamento delle variazioni ed

integrazioni intervenute nel corso del 2010.
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DESTINAZIONE DEL RISULTATO D’ESERCIZIO

Il bilancio al 31.12.2010 chiude con un utile pari ad Euro 694.407.= che proponiamo di accantonare
integralmente alle riserve patrimoniali della societa.
In particolare, in conformita a quanto previsto dalla legge e dallo statuto sociale, Vi proponiamo di

destinare I'utile conseguito come segue:

- a Riserva Legale il 5%, pari a Euro 34.720.=
- a Riserva vincolata crediti per imposta anticipate Euro 395.353.=
- a Riserva straordinaria Euro 264.334.=

TOTALE Euro 694.407.=

Nell'invitarVi pertanto ad approvare il progetto di bilancio e la proposta di destinazione del risultato
d’esercizio, restiamo a disposizione per fornire in Assemblea i chiarimenti e le informazioni che si

rendessero necessarie.

Valmadrera, 13 Aprile 2011

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
Mauro Colombo

1l sottoscritto Mauro Colombo, in qualita di legale rappresentante, consapevole delle responsabilita penali previste in caso di
falsa dichiarazione, attesta, ai sensi dell‘art. 47 D.P.R. 445/2000, la corrispondenza del presente documento a quello conservato
agli atti della societa.
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